EL DINERO: FUNCIONES, LIQUIDEZ, FORMAS Y CREACION

e D, Blondeau
e Gl s eongmin Arpoine
Ramon Lascano

1. CoNCEPTO

I st o interogte LQu e o dvro? g el il de s

(unm!n(l ¢ qun desempet de s Tormas que b dopido 4 i del empo, mis

o eficion e prcr, 0 und priers o qu v e e

i, odemos el ot comen v vt o 6 el el de
i 5 dece qu o dinerr a o comprede a it o

Seprdon por 1o en lodo, g 3 en 1odo momene par 1 unescion 0t

deudas que suren del intereambio."()
s s gl que v om0 Ia confgms o bienan b

enico v o s roding
i o uns sombieaci 8 fctores 4 prodoion (o s cmprs e
tener una proporcion de dinro como capial de trabajo).

es en conscuencia un bien partcularisino, demandado por i mismo
bt T nions g o3 I e oot e U o

2 FUNCIONES PRINCIPALES

Trtclonsimens s dingu e uncioss principes e cumple o e o
dinero e un medio de cambio una unidad de medida de los valoes y un intrumento.
e e e vioe
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2.1~ 1 dinero medio de cmbio,
i regimen de trueque, <l intercambio de bienes y servicios se efectia

i dinero; a ssgunds, de compra de otro bien o servico mediante I entrega de la

£si o, que sta parceris complica I aperacion, en eslidsd
o simplics y a3 e, n o procss Gl gt 5¢ prosentan mlanee
me entes Ficiles de s

Ios postedores de los dos bienes  intercambia coincidan en sus
um. i otene o vin afecida po I o prt,
s necesario que ol valor de los dos bienes sea estimado igual por los dos

e
EL g en conecuena s un prsetiminto qu, 1wz que it Y

dm. e akcead d cooiencis imliness st s ot oty i
e o de los cointercambisates.

22 1 diner unidad de medids de los alores.

E1 valor de s bienes y senicios s express mediante s precio en dinero, s,

el s e oo camied B bl et s e cinied de dnkr
1 dinero cumple entonces una funcidn de instrumento de medida del valor de
canbio e o benes,de o sricion e ko derschos, ¢ s de cuent e
G prcion. s doci. un i g de

et st s s e o
gt pin camp con 5 foaidt, un uitad e et debe

et 41 tmro Gor clnple
onuis xruers) ps e i d o sy s altes 3 8

rcado. En estos comparte con otros bienes I funcién de unidad de
it e I vlrs o pmar

23 Bl dinero intrumento de reser de vlor

De scverdocon b conocds expresi de Keynes, f dineo el e un vioulo
ot o e o B . o v o ncpios, e
s un peiodo de Sempo enr o mamenta sae Qe ¢ poehe uh gy
ﬁmm ‘ol momento en que se Io uql e s pee

3 conomis e tueque, o activs es s iercambian en e et por
arn s e economis monetaris, quie e desprende o un
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sctivo real lo reemplaza por un actvo monetario que represents un derecho potencial
bt s o1 i sl G gl o extene o o mefado.

o et por o s monstario o e s defcto gt de

Evdenement. e fuion de reume, de vior e o, e e coniden
Memene i peiods e depciacin gl vlor e o s monearis
pedndo o daprc oo pazo, n cuos ¢ procsos peily

3. EL CONCEPTO DE LIQUIDEZ

El dinero es el inico bien que posee Ta ficulad de poder ser imediata
por cuslquie bien e mercado
En est sentido, el cinero brinds 3 quién Io posee, una inmensa posibilidad de
cpsone. B ot de opein, & | g e i cn vlgir et

Ceiquie bien o s arecda po cvuRui
b e et s vrin 8 cuir o e,

s, ol dier, onen  detin parcaa e ot
myor o menr e en cunc s o e cnple | v ol

2.1 Liqide prinare.
Tienn it rimara, o sctvs que g e s pefcts ¢l
e O i 3 b S s s

il por el e Cerd !mda'bulwlhmnmmnu(
s, sen s prvados u fci
[ o s oottt )L it it
QPP s s For ot B el )
e o it 9 o Doiis s
Bkt y monedis en Bunco
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~ Liquides secundari.
i st i compust, o wivos gt et et

menetrio, st d
it en dinere, wn mayors tgor g péedas de vlor e ' operiain, de
canbi. La lqides de un setno o monetarlo s en corecuncis, unk

Dt d e i, o dectins conidr g e de e i
o epstn i i 6 thows o depsis o . Al utors inciyen
b e e o s con i
plgpislapuion ,.m._.. semis o nccode,

Otros,
s s s

4.FORMAS DEL DINERO

41,1 dinero metilico

rimeros instrumentos monetarios utlizados historicamente, asumisron.
foma e enes materls de I s s eecis s e i, ad. suy-
sceptacién genera los convertian n medics e cambio ptos par. se

. lot metales, y et esto <l oroy I psta dbido 50
naersbibiad. et esases  hiidnd pars raporaio y comsrvro,
camirend 10 s g gon 6 o i epacin e
oo s it e o
s foe o e v n s o s o s
m.w.... s "aidad comeids. Fosriammonte o
e morens ot a3 bonce b el 4t s mm‘dlm.
o i, plicn X sicloe, v praniban 4 vior de
moneda, & e, ey Lt seuhcon e monsda
o Comreni il s oo o b e ey oo
Dunie e siglo XIX ¢l ssema monearo monametalisa basdo e e oo ya
b conidte 4 pesr i s T 01 S iy o F it
oto-plisen sguncsp
En R dm. oy 1130 dctada e 1881, exablecis dos aidades
e e ot 5k i, 1k ot s definid como 1139 gamen
oro de 900 milésimos Pl Elpes .
[y 1354 de 199, impants n s prctc o siien de
onameclian o, dpoinde I profbcin s o et e i s
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exta manera, quedaba consagrada a vigencia del égimen del “patrén oro”
cxieiands po s e g e e son o ey nco oo
iguientes priscpios

L i que v de b stems monstario s dein por i
deteminada de oro metdlico, con un cierto grado e P

0} Emcrlnu ‘convertbiidad de a moneds epresentativa

©) Libre acufacion y desmonetizacién del or.

) Libr importacién  exportcién del oro

Desputs de_miltples vicisitudes donde Ia dusidad_conversién-—inconversion
aparece como uma constant, el régimen de patién oo liega a su timino en la

e 1939 3l v

A partir de 1930, Ia inconversién se convierte en rela en cusi todos los paises
4 mumte. 2 1991 G Bl e o 1433 o i i
importantes que se mantenian en el patron oro eran Estados Unidos
oo pas i defebvement o e oo o sedembre 42 193 3 or o
4o s i moneds convertble n sdlant srs <] dlar que b 3o devilusdo
por e gobierno norteamericano ea earo de 1934

El riginen del patrén oro_habis ssi dessparecido de la excens monetaia
intemacional.

421 bilte o dinero papel R

42,161 blleterepresenarivo de metal.
En s orgen, o billtes e ancs, e simpls corificads oo 0 pta que

it ot mta depotds £

e S o edment ot ot o i e poind

en el ban

42.2. 1 illte comverrible 0 moneds fidicari.

Posterormente, los banqueros, hablendo constatado que 1o tenedores de billetes
20 probn | ekl sl s derlcon bl e oot
comenzaron 3 antdad de billtes superiors 3 encaje metilco existente
dectunde s .,,...m,. vty ¢ 1o st ot e s e
e

Podis st mads en onsacuencis, moneds e

N V. e Al “E o &l ptn rs” Budeba).




423, 1 billte inconverive o papel moneda.
sméntos de crts, crcunstanias politias gaves o desconfianza

e
ad, by v bhwmbn-lnnn-lnemmwnbﬂlhtmnﬁnl:u
e o - y el Estado s vei

bt disembe de 1525, conssid

sepetine en todos Tos o en nidos y que, en
enalénd, 20, it Tinguns moneda comerte en metlko. e
e eracond
o s g, o vl el s e il vl e o cntrpurie

a eprenia i 3 I confanzs acordads 1 nitui emor epeco s
anmbimdmmtm sino simplemente del hecho que es acsptado por todos los
condmics come medio de pago

El billete,sin ningin vineulo con l metal e ha convertdo en papel moneds.

43, E1 dinero ¢ moneda exriturl, gal o bancria

B a
1 e do it vtuciones i, S o bl i o

o mediedeesde g © s g =
oo ot cotr o v St dond . vacoos bt 4 3

1o o, st comitido po o depuionen e o 0 ot
[ fmosl iy oo o iy Db A
o i W e e o ek
depbsitos en cuenin coriente en o bancoscomercies, son i
.m..“.,.a. o, pero estos Gltimos o
dinero ya g ot pugs, s tendors deben
oo pient e blles & deprahes e vt oo
dopdsites en com comnte n o banc c i ———
<l shgue e 5 U rden d g medito diigs +on o
gt

Por e s o una oe

(LT ———
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5. CREACION DEL DINERO

5.1. £l proceso de creucion

En Ia Repiblics Argentna, I creacidn de dinero s¢ leva 3 cabo por dio
e don cateporn d g monciis: e Beo Cotlde Repivics Argnti y

n. s nlnl.l-d Ja cvltn e i, const o0 oo s il

montaros qu e icorporan o scos by ue comis

puivo del sector no bancaro epecto de aquel, son . fuens 4 orgen de
s de dier, que et e G 5 maern un o e ctr wancts
rspecto a sector 1o bancar

Dato e o s bacari s ccvnts e et y Qe
e on sendo nivel mtegado por 10y Bancos comries b s e

i del proceso de creacion monetaria, es conveninte ditinguic
e’ creacion secundaria del dinero.

52. Creacion primeria

it s e o b
A o sectos ol sl moneari, s cuetas s e el B
Cental, pueden agruparse d I siguiente m

E proe de cracin s o s e e s Repiticn
Asgenina a parir de

Actvo PASIVO
i) ’
privado(®)
~Activos intemos —Reservas de los Bancos
Créditos s gobiemo Billtes y manedas e los Bancos
(Fuentes de I base monetaris) (Base monetaria)

e e cxte cquma, o i de s cnts e v, coneponded

e s e monears rin o oden e o uacoes de 1 s mone
"

H
M
H
£
H
g
5
H

Cresién monetara que s efeci 4 pari de s fuentes que estin en su rige

“

e Peevpone 4 v wor o g Dl  moneds



5.1, Sector externo

pais, recben divs
con cl exenr (xpopaciont, présanes exems cnveriones G xtenor a v
(s de extranjeos en Argentia, tc)
s dvis, que presntan vn kit o podr de
o tocdores par oblenat medhos ¢ 780 con pode u»all(mia ad
e vl i o v 5 a5 B e
e megociad por peso con ¢ Banco Cent
o ¢l Banco Centrl compra diviss, aumentan sus actvos extermos y Ia
o el ') Sl de 1 b o 3 1t e i
e los billtes y monedas o de mm-mulmhmmm:lm
enea. Cundo o Banco Contal vend v, producid ol efcto
e o sector extemo 3 través dl ngreso s i
“del dinero.

Pucde vese en consecuencia,
e o o G b Tt e r

522 Sector ibico

inde o B Cennd ot pésames ol Goblrn, o e de e
cion momes e o i e 1 i o o Pt e s st
el Bunco Cenel et ver n Ia cunta Gobiermo, y se expande I base
nonea, 5 e, o Banco Cntal prockde  maneiza diehos créto

Sin embare, ofBanco Cenal n pude icta présamos o gobiemoen forma
linitada ¢ indiscrininadamente. Es s, conforme a aticulo 19 de I Cara Orginic,
Ie ‘s prokbido il Baco Cont wmﬂl-v risans oo e, 3 1
proviacias o repariciones autiicas depen s

g o i
misma Carta Organica, en fos articulos 29, 51 I

ias excepeiones establecids en 1a
ety misma.

en témino ) gobiemo no podri ulizar nuevamente ese recurso.
Si bien de acuerdo con esta operatv, los adelantos transitorios deberian consti-
it um fuente perfectamente delmitada de creacon de dinero, en eaidad, el

e s s adlnos eiidon ¢ comecuencisde g henends ordos b
esta via ba

s ino conldto & Toc

o ' devd,
12, copor e e Basco
iy Fonbiis s et e s i e
i 51 de a urs Orgiica, e o Banco
o m\m valores pibl N gy

D des
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ol B Cel pde et e ccsnta
w «-anm 1 i 1) d 1 Cart Orpiica. Ex s depriin, g contempa
& nes de mercado_ableto, establece que | Banco podrd
a5 vends o e v o i s reguacion. Bl Banco

drd inverti e estas operaciones hsta ¢l 15% del s valores

e atvs,
cada vez que el Banco Central compra valres piblcos en el mercado, cea dinere
i

valoes piblicos

sales previsas en 1a Cart Orgénic, s paride a sancin de o
Ley 21.572 del ao 1977, que crea I lamada “Cuenta Regulscion Monetaia”, s ha
anido s posilia o exitencis de une uev  peular e deceacin monetr
v ecor il va mencionadas.

“Cuents Refulacidn Monetaria”, cuya administracion coresponds
u -m Com o ot o Coieo Nl e vt S, ol ioms

inimo que
P nun este -Bimva, 5 kv p-me X uhxmann de recusos dervados de

s :nhd:d-v mcirs por v- m«mum et 4 s e i
depsites

de fondos o e imputarin » los opes de endeudamiento del Gobiemmo nacional con el
Banco Central de Ia Repiblica Argentin, conforme Ias previsiones de los art. 29 y 51
59y ones”

e s e s i s “Conts Replac Mot s ha
ot n e s i oo 0 5
depbsitos tomados

wimente, mediante el cumpliniento de I garan
1526 e Besdads F

por e enades, hnaniers 3 bieddo
ciras, el Banco Central puede verse un proceso de cr
o css n e, deid 3 12 s 4 enidades nciren, ebs eegt ot
fondos 1 s depositantes efectvizando de esta maners I3 garania comprometds

523 Sector Fnanciero.
fnancieo, tene lugar 3 ravs de las
opercion o Contrl eectin 3 s entidades Tnanciers, d¢
Gocumentos sl e respctia careras o bien, del otomamiento de créditos
Que en cireunstanciasespeciaes puede scordar 3

L craciin e de

B m reacién €5 m
redescontadon, ln(m»enlul e activo de
1 mism edia, S han rtomdo s e réto ot eroio
medios de pago. Cuando las ent cancelen los documentos o ok




réitos, se producie l fenbmeno avers, habek entonces, contracein de la b
monetaria y extincén de diner.

5.3, Crescion secundaris,
i csdars o i, s e 8 i por e de ks b
chics metints expansion de los o limite
ot G po o v 8 mu\uphuw e b ontai o un mament dat,
multplicador, e ob 3
cxprsr I it e expanaon el it por cuds uldad n G 18 xpanda s
base monetwia

{a mane, o creain wunta de ey pude st ol 0t 3
pari de s vaiaciones de 1a base monetaria o bien de s variaciones d s reservas
Eos s e e s et 1o s cotome. o s
Banco Central, ya que, s magaitud del multplicador esti directamente vinculada a los
cosficentes 4 resera egal estabcido

proceso de creacién secundari, s inica 3 partic del momento en que los
bancos obi
moneds e il e, e v sl et 1 cnlnd o e
tota, nte que a obtencién de 1o los banco, se

i 4o e o . v lgal
Tniiona e s ovigads 3 Frarpo dporiion 4l Banco Cotr
A o e Ay medie o meciamo e mliplcder, comncc o
prosesd de creacion
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