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1. Celebraciony entrada en
vigor de acuerdos internacionales
de inversion

Los siguientes son los principales eventos vincula-
dos con la celebracion, entrada en vigor y termina-
cion de acuerdos internacionales de inversion (All),
incluidos tratados bilaterales de inversiones (TBI) y
tratados de libre comercio (TLC) con capitulos de in-
version, en la region:

Como adelantaramos en el Newsletter anterior,
el 21 de enero de 2023, Colombia y Venezuela
anunciaron la finalizacién de las negociaciones
de un acuerdo de proteccién de inversiones. El
pasado 3 de febrero, los dos paises firmaron el
nuevo TBI, que constituye el primero entre las
partes (ya habian celebrado el TLC Colombia-
México-Venezuela de 1994, con un capitulo
sobre inversidn), el primero de Colombia desde
2018 y de Venezuela desde 2008. El innovador
texto del TBI se caracteriza por hacer especial
énfasis en (i) la libertad regulatoria de los pai-
ses, (ii) no incluir de modo expreso estandares
tradicionales de proteccién de los inversores,
(iii) evitar que personas y capital de naciona-
lidad del pais receptor de la inversiéon pue-
dan ampararse en el TBI, (iv) la resolucidn de
disputas por medio de arbitraje de inversion
con arreglo a al Reglamento de Arbitraje de
la CNUDMI vy (v) la creacién de una comision
mixta para revision del tratado. Para su entrada
en vigor, el TBI aun debe ser ratificado por los
poderes legislativos de ambos paises.

Luego del anuncio efectuado en noviembre
de 2022, el pasado 30 de enero, Hong Kong y
Perd iniciaron la primera ronda de negociacio-
nes comerciales con miras a la firma de un TLC.
Dentro de los temas a negociar se encuentran,
entre otros, los siguientes: acceso a mercados,
inversiones, comercio de servicios, comercio
electrénico y reglas de origen.

2. Novedades sobre

la modernizacion de los
mecanismos arbitrales y
de proteccion de inversion
extranjera

Grupo de Trabajo lll de la
CNUDMI: Actualizacidon sobre
ciertas cuestiones clave de la
reforma del ISDS

Del 27 al 31 de marzo de 2023, el Grupo de Trabajo
Il de la CNUDMI sobre la reforma del mecanismo
de solucion de controversias inversor-Estado (/SDS)
celebrd su 45.2 sesion.

Tras seis afos de debates, este Grupo de Trabajo
tiene previsto entregar sus primeros resultados a la
Comision en julio de 2023. Estos resultados consis-
ten en varios documentos significativos, con inclu-
sién de los siguientes: el Proyecto de Disposiciones
sobre Mediacidn, el Proyecto de Cddigo de
Conducta para Jueces y, el mas controvertido,
Proyecto de Cédigo de Conducta para Arbitros.

1) Disposiciones sobre mediacion

Durante su 43.° periodo de sesiones, en septiem-
bre de 2022, el Grupo de Trabajo llevé a cabo una
revision inicial del proyecto de disposiciones sobre
mediacidon presentado en el documento A/CN.9/
WG.III/WP.217. Se hizo hincapié en el hecho de que
la mediacion aun no se utilizaba ampliamente para
resolver disputas relacionadas con inversiones.

En este contexto, el Grupo de Trabajo reafirmé la
importancia de alentar a las partes a considerar la
mediacién como una opcién viable, sin imponer
ninguna obligacion. Se destacaron los beneficios de
utilizar ese medio como una alternativa o comple-
mento al arbitraje y otros métodos de resolucion
de disputas. Entre estos beneficios se incluyen el
ahorro de tiempo y dinero en la resolucién de con-
flictos, la preservacion de la relaciéon entre las par-
tes y, por consiguiente, la proteccién de las inver-
siones existentes o incluso la promocidn de nuevas
inversiones.
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Entre las disposiciones mds importantes se en-
cuentran las siguientes:

a. Disponibilidad de la mediacion
(disposicidn 1)

Las partes deben considerar la mediacion como
una opcion para resolver controversias internacio-
nales relacionadas con inversiones, y pueden acor-
dar someter su disputa a mediacidon en cualquier
momento, incluso después de iniciar otros proce-
dimientos.

Una parte puede invitar por escrito a la otra a par-
ticipar en una mediacién. La otra parte debe hacer
esfuerzos razonables para aceptar o rechazar la in-
vitacidén por escrito en un plazo de 30 dias. Si no
se recibe una respuesta afirmativa en 60 dias, se
considera que la invitacién ha sido rechazada. La
mediacion se considera iniciada cuando la otra par-
te acepta la invitacion.

La disposicion también establece que las partes
acuerdan llevar a cabo la mediacidon de conformi-
dad con las disposiciones establecidas, y pueden
elegir utilizar el Reglamento de Mediacidn de la
CNUDMI, las Reglas de Mediacion del CIADI, las Re-
glas sobre Mediacion entre Inversionistas y Estados
de la International Bar Association (IBA) u otro con-
junto de reglas acordadas.

b. Relacion con el arbitraje y otros
procedimientos de solucién de
controversias (disposicidn 3)

El Grupo de Trabajo expresd un fuerte respaldo a
la idea de implementar una disposicion que per-
mitiera la suspensién automatica de arbitrajes,
litigios y otros procedimientos legales al iniciar la
mediacidn, sin requerir un acuerdo especifico de
las partes involucradas. Se argumentd que esta
suspension automatica reduciria el riesgo de in-
terferencias entre los procesos y aseguraria que
las partes, especialmente los Estados con recursos
limitados, pudieran enfocarse en la mediacion sin
distracciones.

Asi, la disposicion 3 establece que una vez que la
mediacién haya comenzado, las partes se compro-
meten a no iniciar ni continuar ningun otro proce-
dimiento destinado a resolver la controversia hasta
que la mediacion haya concluido. En caso de que
la mediacidn se inicie mientras otro procedimiento
esté en curso para resolver la disputa, las partes so-
licitaran la suspension de ese proceso de acuerdo
con las normas aplicables.

c. Confidencialidad (disposicidn 4)

El Grupo de Trabajo hizo hincapié en la necesidad
de lograr un equilibrio entre la transparencia y la
confidencialidad en la mediacién, de modo que,
por un lado, se tenga en cuenta el interés publico
en las controversias relativas a inversiones vy, por
el otro, se permita un intercambio de posiciones
sin reservas y una negociacidn constructiva entre
las partes.

La disposicidon 4 plantea que toda la informacién y
documentos relacionados con la mediacidn seran
tratados como confidenciales, a menos que dicha
informacion o documento esté disponible publi-
camente de forma independiente o la ley exija su
divulgacion. Las partes pueden mencionar que es-
tan participando o han participado en una media-
cion. Ademas, tienen la opcidn de revelar el resul-
tado de la mediacién, incluso cualquier acuerdo
de transaccion alcanzado.

La disposicion 4 se inspira en la regla 10 de las Re-
glas de Mediacién del CIADI, en cuyo parrafo 1 se
afirma que la mediaciéon es confidencial, a menos
que la informacién se encuentre disponible de
manera independiente de la mediacidon o el dere-
cho interno requiera su revelacion.

El Grupo de Trabajo solicité a la secretaria que
examinara el proyecto de disposiciones sobre me-
diacion teniendo en cuenta las decisiones adop-
tadas por dicho Grupo y sus deliberaciones y las
presentara para que la Comision las examinara en
su 56.° periodo de sesiones en 2023.

2) Proyectos de codigos de conducta
para jueces y arbitros

El Grupo de Trabajo recordd que, en su 44.° perio-
do de sesiones, celebrado en enero de 2023, ha-
bia emprendido una tercera lectura de los cédigos
de conducta para drbitros y jueces. Al concluir ese
periodo de sesiones, dicho Grupo habia solicitado
a la secretaria que preparase versiones revisadas
de los cédigos sobre la base de las deliberaciones
mantenidas, con miras a presentar los cédigos y
los comentarios correspondientes a la Comision.

Lo que inicialmente era un Unico “Cddigo de con-
ducta para adjudicadores”, que incluia tanto a
arbitros como a jueces, se dividié finalmente en
dos textos diferentes: uno aplicable a los arbitros
y otro a los jueces.
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Las versiones finales son el resultado de multiples
rondas de discusiones, borradores y comentarios
de diferentes partes interesadas, incluidos Estados,
académicos y bufetes de abogados. A continuacion,
se resumen los puntos clave del proyecto de cddigo,
que se espera que la CNUDMI adopte en su 56.°
periodo anual de sesiones, que se celebrara del 3 al
21 de julio en Viena.

A diferencia de las versiones anteriores del codigo,
este nuevo proyecto propone dos cddigos diferen-
tes, uno para los arbitros ad hoc y otro para los jue-
ces que formarian parte de un futuro tribunal mul-
tilateral de inversiones.

A continuacion, hacemos referencia a los temas
centrales abordados en esta nueva version del
caodigo.

Aplicacidon del Codigo

Muchos reglamentos, incluidos los instrumentos
internacionales e incluso las leyes nacionales, ya
contienen normas de conducta para los arbitros.
Por lo tanto, era necesaria una disposicién que abor-
dara lainteraccion entre el Cédigo de Conducta para
Arbitros y otros conjuntos de normas aplicables, en
particular aquellas a las que se hace referencia en el
instrumento de consentimiento al arbitraje.

El proyecto de cédigo mantiene la prevalencia del
instrumento de consentimiento sobre el propio
Cédigo de Conducta para Arbitros. De hecho, el
articulo 2.2 establece que si el instrumento de
consentimiento contiene disposiciones sobre
la conducta de un candidato a arbitro o un
antiguo arbitro, el cédigo complementara dichas
disposiciones. En caso de incompatibilidad entre el
cddigo y dichas disposiciones, prevaleceran estas
Ultimas en la medida de la incompatibilidad.

Deberes de Independencia e Imparcialidad.
Financiacion por Terceros

El articulo 3 del proyecto de cdédigo consagra el
deber general de los arbitros de ser independientes
e imparciales. En su 44.2sesion, el Grupo de Trabajo
acordo que se incluiria una referencia general a las
Directrices de la International Bar Association para
proporcionar contexto y orientacién sobre el signi-
ficado de estas nociones.

En relacion con la prohibicion de double-hatting
(ver mas abajo) el proyecto especifica que el deber
de independencia e imparcialidad incluye la obli-
gacion del arbitro de no verse influido por ninguna
relaciéon financiera, comercial, profesional o perso-
nal pasada, presente o futura.

En particular, el articulo 3 no se refiere expre-
samente a la nacionalidad del arbitro como una
cuestion en el contexto de la independencia y la
imparcialidad. Sin embargo, el proyecto aclara que
el mero hecho de tener contacto con otra persona,
como haberse graduado en la misma universidad,
tener la misma nacionalidad o haber trabajado en
el mismo bufete de abogados, no significaria por
si mismo que un arbitro esta influenciado por la
lealtad.

Varias disposiciones del proyecto de cddigo hacen
referencia a terceros financiadores. Se trata de adi-
ciones recientes que solo figuran en la quinta ver-
sién del proyecto de cddigo.

Entre las disposiciones recientes, el comentario al
articulo sobre independencia e imparcialidad ahora
incluye expresamente a los terceros financistas
como un ejemplo de “cualquier otra persona” por
la cual el arbitro no debe ser influenciado.

Una cuestion que se resolvié durante la 45.% sesidn
es que cualquier interés financiero o personal que
un candidato o un darbitro tenga en una persona
o entidad con un interés directo o indirecto en el
resultado, incluido un tercero financista, debe ser
revelado.

Prohibicion de double-hatting

El proyecto de cddigo es el primer instrumento
internacional que prohibe expresamente la practica
por la cual los arbitros actian simultdneamente
como asesores o expertos en otros casos, conocida
como double hatting.

El articulo 4 del Proyecto de Cédigo pretende impe-
dir que un Arbitro actle como representante legal
o perito en procedimientos concurrentes que impli-
guen la/s misma/s medida/s, la/s misma/s parte/s o
parte/s relacionada/s o la/s misma/s disposicion/es
del mismo instrumento de consentimiento.

¢Cuanto tiempo debe evitarse que un darbitro
ejerza funciones multiples? El Proyecto de Cdédigo
establece dos periodos diferentes de “reflexion”,
dependiendo del nivel de preocupacion generado:

Un antiguo darbitro no podrd desempenarse como
representante legal o perito en ningln otro proce-
dimiento relativo a inversiones extranjeras o rela-
cionado que involucre las mismas medidas durante
un periodo de tres afios, o las mismas partes o par-
tes relacionadas durante un periodo de tres afos.

Un antiguo darbitro no podra actuar como represen-
tante legal o perito en ningln otro procedimiento




relativo a inversiones extranjeras o relacionado que
involucre las mismas disposiciones del mismo instru-
mento de consentimiento durante un periodo de un
afo.

No obstante, las partes siempre pueden acordar
apartarse de los periodos de reflexidn.

Confidencialidad

El Proyecto de Cédigo establece un deber de confi-
dencialidad. En la versidn anterior de esta disposi-
cion se planteaba que un arbitro podia comentar una
decision solo si esta era publica, o la decisién estaba
sujeta a un recurso o revisidn posterior al laudo. El
proyecto aclara ahora que el derecho a comentar
una decisién publicamente disponible no permite a
un arbitro revelar las deliberaciones y que cualquier
comentario no debe ser de una naturaleza que lleve
a cuestionar la integridad del procedimiento o de la
decision.

Alcance del deber de divulgacion

El estdndar de revelacion aplicable a los arbitros varia
segun las normas y jurisdicciones en todo el mundo.
Se debatio si un arbitro debia revelar las circunstan-
cias que generaban dudas sobre su independencia e
imparcialidad ante una persona razonable (enfoque
objetivo) o ante las partes involucradas (enfoque
subjetivo).

En los cédigos hubo amplios comentarios de las par-
tes interesadas respecto a estos enfoques. La Quinta
Versidn del proyecto de cddigo no resolvia esta cues-
tiéon. Finalmente, el Grupo de Trabajo optd Unica-
mente por el enfoque objetivo.

En relacidon con la divulgacién de circunstancias que
deben revelarse, el proyecto ahora incluye la men-
cion de que se deben realizar revelaciones, inde-
pendientemente de si estan contempladas en el
proyecto. Esto asegura que un darbitro haga las reve-
laciones requeridas, incluso si no se ajustan a la defi-
nicién general de circunstancias que pueden generar
dudas sobre su independencia o imparcialidad.

En cuanto a la divulgacién de intereses financieros o
personales en otros procedimientos, se decidié que
el deber de revelacién se extienda a todos los pro-
cedimientos que involucren las mismas medidas, ya
sea de inversién internacional directa o no.

El Grupo de Trabajo solicité a la secretaria que exami-
nara los proyectos de cddigo teniendo en cuenta las
decisiones adoptadas por dicho Grupo y sus delibe-
raciones, y las presentara, con sus comentarios, para

qgue la Comisién las finalizara y aprobara en su 56.°
periodo de sesiones en 2023.

3. Adopcion de regulacion
interna vinculada con el arbitraje
e inversion extranjera

Brasil

Nuevas reglas de arbitraje para el Centro
de Arbitraje y Mediacion de la Camara de
Comercio Brasil-Canada (“CAM-CCBC”)

El Centro de Arbitraje y Mediacion de la Cdmara de
Comercio Brasil-Canada (“CAM-CCBC”), la institu-
cion de arbitraje mds grande de Brasil, ha llevado a
cabo la primera revisidon de su reglamento de arbi-
traje en los ultimos diez afios. El nuevo reglamento,
que entrd en vigor el 1 de noviembre de 2022, trae
cambios clave en las reglas de esta prestigiosa insti-
tucidn. A continuacidn, se presenta un resumen de
los principales cambios implementados.

Reglamento CNUDMI - Articulo 1

El CAM-CCBC podra administrar procedimientos re-
gidos por el Reglamento de Arbitraje de la CNUDMI.

Deliberacion a distancia - Articulo 4

Los actos del procedimiento arbitral pueden tener
lugar en un lugar diferente al de la sede del arbi-
traje, o a distancia por videoconferencia u otros
medios de comunicacion, a discrecion del tribunal
arbitral.

Imparcialidad e independencia - Articulo 9

Las partes deben revelar cualquier persona fisica o
juridica que pueda ser relevante para el arbitraje,
asi como la existencia de financiacién de terceros,
con el fin de permitir a los arbitros verificar y reve-
lar cualquier conflicto de intereses.

Recusacion de arbitros - Articulo 14

En caso de que una de las partes tenga conocimien-
to de hechos relevantes que pongan en duda la in-
dependencia, imparcialidad o existencia de una cau-
sa justificada de los arbitros tiene un plazo de diez
dias para impugnar su designacién. La recusacion
sera evaluada por un comité especial conformado
por tres miembros de la lista de arbitros designados
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por la presidencia del CAM-CCBC. De acuerdo con
el Reglamento de 2022, este comité especial esta
facultado para solicitar aclaraciones adicionales a
las partes y al arbitro impugnado, asi como la pre-
sentacion de nuevos documentos u otras medidas
gue se consideren pertinentes, Utiles y necesarias,
siempre y cuando no se retrase la toma de decision
del comité. La resoluciéon emitida por este comité
sera definitiva y no podra ser objeto de apelacion.

Adhesidn de partes adicionales - Articulo 18

En caso de que una parte desee incluir a un tercero
adicional en el arbitraje, debera presentar una soli-
citud de arbitraje ante la secretaria del CAM-CCBC
lo mds pronto posible. Asimismo, si un tercero
desea ser incluido voluntariamente en el procedi-
miento, podra presentar una solicitud de adhesion.

Si el tribunal arbitral ain no se hubiera constituido,
la decisidn de incorporar al tercero adicional sera
tomada por la presidencia del CAM-CCBC en los
siguientes casos: a) cuando todas las partes estén
de acuerdo con la incorporacion, o b) cuando exista
una relacidn entre el tercero adicional y el objeto
del arbitraje, y se considere que el tercero adicional
pudiera estar vinculado por el acuerdo arbitral, al
menos en una primera evaluacion.

En caso de que el tribunal arbitral ya estuviera
constituido, serd este quien decida sobre la incor-
poracion del tercero adicional, previa consulta con
las partes involucradas.

Disputas que impliquen multiples contratos —
Articulo 20

En un mismo procedimiento arbitral, las partes
tienen la opcidn de presentar reclamaciones deri-
vadas o relacionadas con mas de un contrato. An-
tes de la constitucion del tribunal arbitral, sera la
presidencia del CAM-CCBC quien tomara la deci-
sién respecto a cualquier objecién relacionada con
la consolidacion de las reclamaciones en un Unico
procedimiento cuando estas se deriven o estén re-
lacionadas con mas de un contrato. Una vez que el
tribunal arbitral haya sido constituido, este analiza-
ra la decisidn previamente tomada que permitio la
tramitacidn de las reclamaciones en un Unico arbi-
traje.

La consolidacion de reclamaciones derivadas o
relacionadas con mds de un contrato es posible
siempre y cuando se cumplan los siguientes requi-
sitos: (i) los convenios arbitrales sean compatibles
entre si; (ii) las reclamaciones tengan su origen en
la misma transaccidn o en una serie de transaccio-

nes relacionadas; y (iii) la consolidacidn no tenga un
impacto significativo en la eficiencia y rapidez del
procedimiento.

Plazo para dictar el laudo - Articulo 29

En virtud de las disposiciones del Reglamento de
2012, se requeria que un tribunal arbitral emitiera
un laudo en un plazo de 60 dias, con la posibilidad
de una extension adicional de 30 dias a discrecidn
del presidente del tribunal. Sin embargo, debido a
las nuevas disposiciones, el plazo para la emision del
laudo puede ser prorrogado hasta un maximo de 60
dias.

Confidencialidad - Articulo 39

El Reglamento de 2012 establecia que el CAM-CCBC
podia divulgar extractos de laudos arbitrales con fi-
nes de investigacion, sin identificar a las partes. El Re-
glamento de 2022 confiere a las partes la posibilidad
de oponerse a dicha publicacion.

Tratamiento de datos personales - Articulo 41

El Reglamento de 2022 regula expresamente el tra-
tamiento de datos personales, de acuerdo con la ley
brasilefia de proteccién de datos. El tribunal arbitral
y las partes velaran por el cumplimiento de la legis-
lacién de proteccién de datos durante todo el pro-
cedimiento. En caso de sospecha o confirmacion de
violacion de datos personales relacionados con el
procedimiento arbitral, el CAM-CCBC y los demas
participantes seran informados inmediatamente
para que la autoridad competente sea debidamente
notificada.

Una vez concluido el arbitraje, los datos personales
procesados durante el procedimiento seran mante-
nidos durante el tiempo requerido para el ejercicio
adecuado de los derechos, incluso los derechos del
CAM-CCBC, y para cumplir con diversas obligaciones
legales. Posteriormente, se procederd a la elimina-
cién de dichos datos.

Publicacion de CAM-CCBC de un nuevo
conjunto de normas para administrar
disputas societarias

En 2022, la CAM-CCBC registré que el 45 por ciento
de las disputas sometidas a arbitraje en virtud de sus
reglas eran disputas relacionadas con acuerdos de
accionistas y acuerdos de compra de acciones. Ello
motivé que el 26 de abril de 2023 el Centro emitiera
la Norma Complementaria N.° 02/2023 (“Reglamen-
to Corporativo”), complementaria al Reglamento de
Arbitraje del CAM-CCBC. La nueva normativa se apli-
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ca a las disputas sobre derecho societario siempre
que el laudo arbitral pueda afectar a terceros en el
arbitraje.

Con esta iniciativa, el Centro se encuentra ahora ca-
pacitado para administrar de manera eficiente futu-
ras disputas de derecho corporativo que involucren
intereses uniformes de multiples partes sometidas a
procedimientos de arbitraje en virtud de sus reglas.
Esta medida era ampliamente esperada, dado que
Brasil se ha consolidado como un importante centro
para el arbitraje comercial, en el cual la mayoria de
las empresas incorporan clausulas de arbitraje en sus
contratos y acuerdos societarios.

El Reglamento de Arbitraje Corporativo se aplicara a
cualquier arbitraje iniciado a partir del 26 de abril de
2023 en virtud de una clausula estatutaria de arbitra-
je que designe las reglas CAM-CCBC en los estatutos
o reglamentos de una empresa.

El Reglamento contempla 14 articulos. Los articulos
1a 3,13y 14 establecen el ambito de aplicacion del
Reglamento de Sociedades. El Reglamento de Socie-
dades parece aplicarse Unicamente a tres tipos de
entidades: las sociedades andnimas, las sociedades
limitadas y las asociaciones. En virtud del articulo 3
del Reglamento de Sociedades, la CAM-CCBC tiene

competencia exclusiva para decidir sobre la aplica-
cion del Reglamento de Sociedades, de oficio o a ins-
tancia de parte.

Los litigios societarios pueden abarcar diversos as-
pectos, tales como: (1) la impugnacién de las juntas
de accionistas y/o del consejo de administracion, asi
como de las decisiones adoptadas en dichas juntas;
(2) la disolucion de la sociedad, la retirada o exclu-
sién de accionistas o miembros de la asociacién, y la
liqguidacién de los activos; (3) la responsabilidad de
los miembros de los drganos de gobierno de la so-
ciedad; y (4) la responsabilidad de los accionistas o
miembros de la asociacidn en casos de ejercicio abu-
sivo de sus derechos de voto.

Los articulos 4 a 6 establecen el procedimiento de
notificacidn del inicio del arbitraje y las reglas de con-
solidacidn.

Los articulos 7 a 11 regulan la incorporacién de par-
tes adicionales al procedimiento arbitral.

El articulo 12 faculta a la presidencia del CAM-CCBC
para suspender el procedimiento arbitral cuando
una de las partes presente una nueva reclamacién
que entre dentro del ambito de aplicacién del Regla-
mento de Sociedades.

El Reglamento de Sociedades complementa al Regla-
mento de Arbitraje y se aplica a los nuevos arbitrajes
bajo tres condiciones:

1. La primera condicion radica en que el laudo
arbitral puede tener un impacto no solo en
las partes demandante/s y demandada/s,
sino también en la persona juridica asi como
en sus accionistas y/o administradores (“ter-
ceros afectados”). Esto representa una no-
vedad significativa ya que, en principio, los
laudos arbitrales solo tienen efectos vincu-
lantes para las partes en el arbitraje. Sin em-
bargo, en el caso de conflictos relacionados
con el derecho societario, los laudos pueden
afectar a terceros. Estos terceros deben ser
notificados del inicio del procedimiento ar-
bitral y quedaran vinculados por el laudo, in-
dependientemente de si se adhieren o no al
procedimiento.

La segunda condiciéon establece que la natu-
raleza de la controversia sometida a arbitraje
requiere una decisién uniforme para todos
los terceros afectados.

La tercera condicién se basa en que los es-
tatutos de la persona juridica contienen una
clausula en la cual las partes acuerdan que el
arbitraje sera administrado por el CAM-CCBC
y se regird por su Reglamento de Arbitraje.

La notificacidn a los terceros afectados tiene como
objetivo permitirles unirse al arbitraje. Segun el Re-
glamento, estos terceros tienen un plazo de 30 dias
para solicitar, si asi lo desean: unirse a la parte de-
mandante y respaldar las pretensiones de la deman-
da; unirse a la parte demandada y oponerse a las
pretensiones de esta; o unirse al arbitraje como no
parte. Una vez transcurrido este plazo de 30 dias, la
secretaria del CAM-CCBC ofrecera a la parte deman-
dada la oportunidad de presentar su respuesta a la
Solicitud de Arbitraje. Como alternativa, los terceros
afectados podran unirse al arbitraje en una fase pos-
terior, siempre y cuando acepten el procedimiento
arbitral en el estado en que se encuentre en el mo-
mento de la solicitud de adhesién, lo que incluye la
eleccién de arbitros, si ya se ha realizado, asi como
los escritos presentados por las partes.

Panama

Tal como sefialamos en nuestro Newsletter N.° 8, la
compafiia First Quantum Minerals y su subsidiaria
Minera Panama habian iniciado dos procedimien-
tos de arbitraje contra Panama. Ello, con relacién al
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conflicto suscitado por la mina Cobre Panama y la
declaracién de inconstitucionalidad del contrato por
parte de la Corte Suprema de Justicia. El 8 de marzo
de 2023, se publicé una declaracién conjunta entre
el Gobierno de Panama y Minera Panama SA. —Afi-
liada local de First Quantum Minerals Ltd.— donde
anuncian haber acordado el texto final del contrato
de concesion que regira las operaciones a largo pla-
zo del proyecto Cobre Panama, con una duracién de
20 afos.

Peru

El 26 de abril de 2023, se emitié el Decreto Supremo
N.° 071-2023-EF mediante el cual se declaré6 como
necesaria —a los fines de la defensa de los inte-
reses del Peri— la informacidn relacionada con
las empresas Compafiia Minera Antapaccay S.A.,
Minera Yanacocha S.R.L., Compaiia Minera Milpo
S.A.A., y Minera Barrick Misquichilca S.A. requerida
por el tribunal del CIADI que entiende en el caso
Freeport-McMoRan Inc. c. Republica de Pert (Caso
CIADI No. ARB/20/8). En consecuencia, se levanté la
reserva tributaria y se habilité a la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
a brindar toda la informacién requerida por la
Comision Especial encargada de la representacion
del Estado peruano en controversias internaciona-
les de inversion.

4. Nuevos reclamos arbitrales

De acuerdo con la base de datos del CIADI, de los
17 casos registrados entre enero y abril de 2023 en
virtud del Convenio del CIADI y las Reglas del Me-
canismo Complementario del CIADI, 10 fueron ini-
ciados contra paises latinoamericanos. A su vez, se
ha reportado un nimero importante de potencia-
les reclamos o reclamos en virtud de otras reglas.
A continuacién, nos referimos brevemente a estos
reclamos.

Reclamos registrados en el CIADI

Norfund y KLP Norfund Investments AS c.
Republica de Honduras (Caso CIADI No.
ARB/23/13) y Scatec ASA c. Republica de
Honduras (Caso CIADI No. ARB/23/12).

Instrumentos invocados: Ley de Inversiones
de Honduras (2011). Los reclamos se suscitan
a raiz de la renegociacién de contratos deri-
vada de la nueva normativa que se interpreta
como un intento de expropiacion y a las deu-
das con las empresas energéticas que tendria
el Estado.

Operadora Ecoldgica del Titicaca S.A.C.
c. Republica del Peru (Caso CIADI No.
ARB/23/11). Instrumento invocado: contrato
de concesion. El 21 de abril de 2023, el CIADI
registré una solicitud de arbitraje iniciada por
una compafiia mexicana. El reclamo se vincula
con supuestos retrasos en obras que deriva-
rian en el incumplimiento del contrato de con-
cesién adjudicado en 2019 a la demandante
para la construccién de plantas de tratamiento
de aguas residuales vertidas en la Cuenca
del Lago Titicaca, con el fin de mitigar dafios
ambientales.

Autopistas del Atlantico, S.A. de C.V. y otros
c. Republica de Honduras (Caso CIADI No.
ARB/23/10). Instrumentos invocados: con-
trato. El arbitraje fue iniciado por el consor-
cio formado por la hondureifa Autopistas
del Atlantico, la estadounidense JP Morgan
Chase Bank, la panamefia Corporacion
Interamericana para el Financiamiento de
Infraestructura, dos fondos de inversién chi-
lenos y dos corporaciones mas con sede en
Caiman y Estados Unidos contra el Estado hon-
durefio por alegados incumplimientos con-
tractuales. El reclamo surge con relacién a la
suspension del proyecto “Corredor Turistico”.
Los demandantes habian resultado adjudicata-
rios de una concesion por 30 afos del aludido
proyecto que incluia obras de rehabilitacion,
ampliacion, mantenimiento y construccién vial
y de estructuras mayores.

Sepadeve International LLC c. Estados Unidos
Mexicanos (Caso CIADI No. ARB/23/6).
Instrumentos invocados: TLCAN (Tratado de
Libre Comercio de América del Norte), T-MEC
(Acuerdo Estados Unidos-México-Canada).
En su notificacidn de intencién de 2020, la
demandante alegaba que México habia afec-
tado su inversion en una compaiia mexicana,
ya que no habia recibido respuesta a la soli-
citud de transiciéon de permisos administrati-
VOS a concesiones para el uso y explotacion de
espacios publicos, para estacionamiento de
vehiculos, por parte de las autoridades de la
Ciudad de México.
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Goldgroup Resources, Inc. c. Estados Unidos
Mexicanos (Caso CIADI No. ARB/23/4).
Instrumentos invocados: TLCAN, T-MEC. El
reclamo se vincula con decisiones de tribunales
locales que Goldgroup alega afectaron su inver-
sién en la empresa DynaResources Mexico vy,
consecuentemente, en dos proyectos mineros
en el pais.

JLL Capital, S.A.P.I. de C.\V. c. Republica
de Honduras (Caso CIADI No. ARB/23/3).
Instrumentos invocados: TLC México - Costa
Rica - El Salvador - Guatemala - Honduras -
Nicaragua (2011). El arbitraje fue iniciado por
JLL Capital, la division en México de la empresa
de consultoria de servicios inmobiliarios y
administracién de inversiones. El reclamo se
vincula con la alegada confiscacién del control
de la empresa en contravencion de una orden
judicial local.

Honduras Préspera Inc., St. John’s Bay
Development Company LLC y Prdspera
Arbitration Center LLC c. Republica de
Honduras (Caso CIADI No. ARB/23/2).
Instrumentos invocados: CAFTA-DR (Tratado
de Libre Comercio Republica Dominicana-
Centroamérica). Segun portales de noticias, el
reclamo estaria vinculado con la derogacion
por parte del Estado hondurefio del régimen
de “Zona de Empleo y Desarrollo Econdmico”
(ZEDE), un régimen de division administrativa
establecido en algunas zonas del pais provistas
de un alto nivel de autonomia con el fin de pro-
mover las inversiones extranjeras.

Amerra Capital Management LLC y otros c.
Estados Unidos Mexicanos (Caso CIADI No.
UNCT/23/1). Instrumentos invocados: TLCAN.
Tribunal: A. J. van den Berg, E. Siqueiros, J. E.
Vinuales. El reclamo derivaria de la resolucién
de una autoridad judicial federal mexicana
mediante la cual se dejé sin efecto hipotecas
constituidas a favor de los inversionistas en el
marco del concurso de la Compania Azucarera
de los Mochis, S.A.

Canal Extensia, S.A.U. c. Republica de Colombia
(Caso CIADI No. ARB/23/1). Instrumentos
invocados: TBI Colombia-Espafia (2005). La
empresa perteneciente a Canal de Isabel II,
propiedad del Gobierno de Madrid, con partici-
pacidn accionaria en la Sociedad de Acueducto,
Alcantarillado y Aseo de Barranquilla S.A.
(Triple A), presentd un arbitraje de inversion
contra Colombia. Los reclamos derivan de una
serie de acciones estatales. Por un lado, el
Estado se encuentra realizando investigaciones

relacionadas con posibles pagos fraudulentos
por parte de la empresa, aunque la demandante
indica que se le estan aplicando leyes destina-
das a la investigacion de narcotrafico y guerri-
llas; esto mismo se encuentra en discusidon en
el arbitraje ante el CIADI Angel Samuel Seda c.
Colombia. Por el otro, referida a la extincion de
dominio contra las acciones de Canal Extensia
en Triple A, tras la adquisicién por parte de
la_Alcaldia de Barranquilla del 82,16% de las
acciones de la compafiia encargada del servicio
publico de agua.

Otros reclamos

Termoguayas Generation S.A. c. Ecuador. La
empresa de capitales espanoles y Ecuador
habian celebrado en 2006 un contrato de con-
cesién para la generacidon de energia eléctrica
a través de barcazas termoeléctricas. En 2016,
el Gobierno ecuatoriano habria revocado dicha
concesion por ausencia de informes legales
del proyecto y documentacién que respalde
la propiedad de las barcazas. Desde entonces,
Termoguayas ha reclamado el pago de indem-
nizacién porque —segun alega— la terminacién
del contrato fue nula y las partes han realizado
intentos de negociaciéon y mediacion. El con-
flicto escalé en los Ultimos meses, ya que a fina-
les de 2022 cinco de las barcazas termoeléctri-
cas se soltaron del muelle y colisionaron con un
puente, lo que generd la reaccién del Gobierno,
quien las embargd. Tras estos acontecimien-
tos, tanto desde Termoyaguas como desde el
Gobierno ecuatoriano dieron por concluidos los
intentos de mediacién y todo parece indicar que
se dara inicio a un nuevo arbitraje de inversién
contra Ecuador.

Rutas de Lima c. Municipalidad Metropolitana
de Lima (Ill). Una presentacidn efectuada en un
caso que tramita ante una corte del distrito de
Columbia en los Estados Unidos reveld que el 29
de diciembre de 2022 la compaifiia inicié un ter-
cer arbitraje contra la Municipalidad vinculado
con incumplimientos contractuales del contrato
de concesion de las autopistas.

Delibest c. Chile. Una sociedad estadounidense
controlante de una sociedad uruguaya provee-
dora de alimentos, habria iniciado el meca-
nismo de soluciéon de disputas previsto en el TLC
Chile-Estados Unidos (2003). El reclamo estaria
vinculado con el incumplimiento de pago de los
alimentos prestados por la compafiia a estable-
cimientos educativos durante el estallido social
en Chile a partir de octubre de 2019.
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Cooke Aquaculture c. Chile. Una sociedad
canadiense habria amenazado al Gobierno chi-
leno con iniciar el mecanismo de disputas pre-
visto en el TLC Chile-Canada (1996). El reclamo
estaria vinculado con las sanciones impuestas
a la sociedad por parte de la Superintendencia
del Medio Ambiente por la sobreexplotacion
de salmdn en un area protegida.

CBM c. Chile. El Gobierno bielorruso habria
iniciado conversaciones con la Cancilleria chi-
lena ante la inexistencia de un acuerdo de pro-
teccion de las inversiones entre Bielorrusia y
Chile. Estas negociaciones tendrian su origen
en un reclamo vinculado a la rescisién por
parte de Chile del acuerdo de concesion cele-
brado con un grupo econémico integrado por
una sociedad local y una sociedad bielorrusa.
La rescisidn habria sido fundada por presuntos
retrasos en las obras y problemas de seguridad
en el proyecto minero de cobre y molibdeno
denominado “Rajo Inca”.

Guyana c. Exxon Mobil. Segun fuentes perio-
disticas, Guyana habria amenazado con activar
el procedimiento previsto en el acuerdo sus-
cripto con Exxon Mobil para la explotacion de
petréleo. Dicho contrato prevé la resolucidn
del conflicto ante el CIADI. El reclamo estaria
vinculado con los mayores costos detectados
en una auditoria.

5. Laudos y otras decisiones
vinculadas con arbitrajes

Decisiones jurisdiccionales y
laudos

Leopoldo Castillo Bozo c. Republica de Panamad
(Caso CPA No. 2019-40). Tribunal: D. Villanua,
R. Barahona lIsrael, G. Bottini. Laudo final de 8
de noviembre de 2022. Instrumento invocado:
TBI Panama-Republica Dominicana (2003). En
2019, el Sr. Castillo, como accionista de Seguros
BBA. Corp., presentd su demanda de arbitraje
en la que argumentaba que Panama habia vio-
lado el TBI por la liquidacion forzosa de una
compaiiia de seguros con sede en Panamaen la
gue habia invertido. En el laudo, las objeciones
jurisdiccionales de Panama fueron desestima-
das por unanimidad. Ellas estaban vinculadas
con la nacionalidad del demandante, la estruc-

tura de propiedad de la inversidn, un supuesto
abuso de proceso y la falta de conexion terri-
torial de la inversiéon con Panama. En cuanto al
fondo de la cuestion, el tribunal por mayoria
entendid que la liquidacion de Seguros BBA no
equivalia a una expropiacion, y aplicé la doc-
trina de los poderes de policia. En ese mismo
sentido, desestimdé los reclamos respecto a
trato justo y equitativo. Por su parte, el arbitro
Barahona, en su opinién disidente, considerd
gue se habia producido una violacion del TBI
y correspondia una indemnizacién por dafios y
perjuicios al demandante.

Lopez-Goyne Family Trust y otros c. Republica
de Nicaragua (Caso CIADI No. ARB/17/44).
Laudo de 1 de marzo de 2023. Tribunal: L. G.
Radicati di Brozolo, J. A. Martinez de Hoz, B.
Stern. Instrumentos invocados: CAFTA-DR. El
tribunal entendié que tenia jurisdiccidon para
conocer en el caso, excepto respecto de la
reconvencion del demandado sobre el incum-
plimiento de obligaciones en materia ambien-
tal. En cuanto al fondo del caso, rechazd la
demanda por la terminacién de un contrato de
concesion para la exploracién y explotacion de
hidrocarburos en el Pacifico. Para el tribunal, el
Estado no vulnerd el estandar minimo de trato
previsto en el derecho internacional consuetu-
dinario, ni realizé una expropiacién indirecta,
sino que actud en ejercicio de sus potestades
como Estado soberano.

Panamericana Television S.A. et al c.
Republica del Peru (Caso CPA No. 2019-
26). Tribunal: J. M. Judice, R. A. Rodriguez, Y.
Derains. Instrumento invocado: TBI Peru-Suiza
(1991). Laudo de 1 de diciembre de 2022 (no
publicado). Segun fuentes oficiales del Estado
peruano, el tribunal desestimé en su totalidad
el reclamo de la demandante (que ascendia
a USD 637 millones aproximadamente) y le
impuso el 65% de las costas del procedimiento.
El tribunal concluyé que las medidas adopta-
das por el administrador judicial, designado a
partir de una medida cautelar en el marco de
una denuncia por corrupcién contra el director
de la companiia, no eran atribuibles al Estado
ni podian ser caracterizadas como medidas de
indole expropiatoria.

Perupetro S.A. c. Pluspetrol Norte (Arbitraje
CCl). Tribunal: D. Villantda, F. X. Stirnimann
Fuentes, A. Jana Linetzky. Instrumento invo-
cado: contrato de licencia para la explotacidn
de hidrocarburos en la regiéon norte del Peru.
Laudo parcial de 2 de febrero de 2023. Ante
el anuncio del inicio del proceso de liquida-



https://www.iareporter.com/wp-content/uploads/2023/03/DS18448_Sp.pdf
https://www.gob.pe/institucion/mef/noticias/687740-corte-permanente-de-arbitraje-notifica-laudo-final-favorable-al-peru-en-el-arbitraje-internacional-iniciado-por-panamericana-television-s-a
https://ciarglobal.com/tribunal-emite-laudo-parcial-contra-pretensiones-de-perupetro-en-arbitraje-con-pluspetrol/
https://ciarglobal.com/cooke-amenaza-a-chile-con-arbitraje-de-inversion-por-cria-de-salmon/
https://ciarglobal.com/bielorrusia-solicita-a-chile-mediar-en-conflicto-por-mina-rajo-inca/
https://www.kaieteurnewsonline.com/2023/04/14/guyana-has-to-utilise-intl-arbitration-to-address-disputed-costs-by-exxon-jagdeo/
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/18021.pdf

cion de Pluspetrol en 2020, la empresa estatal
denuncié que se trataba de una estrategia de la
petrolera para liberarse de las obligaciones con-
tractuales y ambientales asumidas en el con-
trato. En virtud de ello, solicité que se ordenara
cesar la liquidacion y la resolucién del contrato.
El tribunal emitié su laudo parcial en el que
reconocioé el mantenimiento de las obligaciones
post-contractuales de Perupetro y reemplazd la
medida cautelar que ordenaba la suspension
del proceso de liquidacion de la petrolera por
una que prevé la continuacion de tareas de cus-
todia y prevencion en el proyecto por parte de
las demandadas.

Rutas de Lima c. Municipalidad Metropolitana
de Lima (ll). Tribunal: E. Zuleta, P. Claros Alegria,
E. Martinez Coco. Instrumento invocado: con-
trato de concesion e instrumentos asociados.
Laudo arbitral final de 16 de diciembre de 2022.
El tribunal regido por el Reglamento de Arbitraje
de la CNUDMI publicé su laudo final en una con-
troversia vinculada con un contrato de conce-
sién de una autopista supuestamente viciado de
corrupcién en el marco del caso Odebrecht. El
tribunal rechazé las objeciones jurisdiccionales
presentadas por las partes, y consideré que solo
algunos de los puntos reclamados no eran pro-
cedentes en virtud del principio de cosa juzgada
aplicable de conformidad con lo decidido previa-
mente en el caso Rutas de Lima c. Municipalidad
Metropolitana de Lima (I). Respecto de las ale-
gaciones de corrupcion que motivaban la soli-
citud de anulacién del contrato por parte de la
demandada, la mayoria del tribunal concluyé
gue no habia evidencia suficiente de que los
actos de corrupcion de Odebrecht hubiesen
alcanzado al contrato de concesidn y sus instru-
mentos vinculados. Asimismo, la mayoria del
tribunal rechazé las defensas de la demandada
respecto de los supuestos incumplimientos con-
tractuales de la compafiia, de enriquecimiento
ilicito y de la ruptura del equilibrio econémico
de la concesion. Contrariamente, si considerd
que se habian configurado los elementos de
un incumplimiento contractual por parte de la
Municipalidad al incumplir con los incrementos
de las tarifas de peajes previstos en el contrato.
Como resultado, condend a la demandada al
pago de USD 7.3 millones. El arbitro Martinez
Coco voté en disidencia dado que entendid que
existian algunos elementos que si apuntaban a
la existencia de actos de corrupcion vinculados
con el contrato y que ameritaban anular par-
cialmente la concesion. No obstante, respecto
de la tarifa de peaje, considerd que esta debia
haberse reestablecido de conformidad con lo
que las partes habian previsto inicialmente.

Segun portales de noticias, la Municipalidad
ha solicitado la anulacién de este laudo y ha
procedido a resolver el contrato de concesion.

Astaldi S.p.A., Ghella S.p.A. y Webuild SpA
(Consorzio di Imprese Italiane) c. Republica
Bolivariana de Venezuela y el Instituto de
Ferrocarriles del Estado (Caso CCI No. 24538/
JPA/AJP). Tribunal: J. Bosco Lee, J. Rosell,
D. Villanda. Instrumento invocado: Acuerdo
Marco de Cooperacidn entre ltalia y Venezuela
(2001). El pasado 20 de marzo de 2023, el tri-
bunal emitié su laudo en el que desestimé el
reclamo de los inversores. La razén principal de
esta decisidn se basa en que el acuerdo invo-
cado por las demandantes no incluia la posibi-
lidad de recurrir a arbitraje y, por ende, el tri-
bunal se declaré incompetente para entender
sobre el reclamo. La disputa habria surgido por
el supuesto impago de los trabajos realizados,
danos y perjuicios derivados de la ejecucién
irregular del contrato y otras cuestiones rela-
cionadas a los proyectos de construccion de los
tramos de lineas ferroviarias Puerto Cabello-La
Encrucijada y San Juan De Los Morros-San
Fernando de Apure y Chaguaramas-Cabruta
adjudicadas a las Demandantes.

Decisiones procesales de
relevancia

Finley Resources Inc., MWS Management Inc.,
y Prize Permanent Holdings, LLC c. Estados
UnidosMexicanos(CasoCIADINo.ARB/21/25).
Tribunal: M. Conthe, F. X. Stirnimann Fuentes,
A. Pellet. Instrumentos invocados: TLCAN,
T-MEC. Decisién sobre la solicitud de medi-
das provisionales de las demandantes de 26
de enero de 2022. El reclamo se vincula con
el alegado incumplimiento y la suspension de
contratos que las empresas mantenian con
Petréleos Mexicanos. Las demandantes habian
justificado el pedido de medidas cautelares en
un riesgo de dano grave o irreparable en tanto
Meéxico tendria la intencidn de finalizar los con-
tratos y, por lo tanto, el tribunal podria asi per-
der su jurisdiccion. El tribunal considerd que lo
planteado por las peticionarias no demostraba
el supuesto riesgo grave en tanto las accio-
nes de México eran posteriores al inicio del
reclamo, entonces, resultaban irrelevantes a la
hora de analizar la jurisdiccion del tribunal. Por
lo tanto, el tribunal decidié no otorgar ninguna
de las medidas provisionales solicitadas.
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Espiritu Santo Holdings, LP y Llbre Holding,
LLC c. Estados Unidos Mexicanos (Caso CIADI
No. ARB/20/13). Tribunal: E. Zuleta Jaramillo,
C. Poncet, R. E. Vinuesa. Instrumentos invoca-
dos: TLCAN. Resolucién Procesal N.° 10 de 27
de enero de 2023. El reclamo se vincula con la
supuesta suspension arbitraria de un acuerdo
de concesion para la sustitucién, instalacion y
mantenimiento de taximetros en la ciudad de
Meéxico. El tribunal decidid publicar las decisio-
nes previas tomadas luego de un proceso de
edicién para eliminar informacién confidencial
0 que por otros motivos debiera ser protegida.
Con base en esa decision, posteriormente fue
publicada una Resolucién Procesal N.° 3 de 3
de junio de 2022, en la que el tribunal analizé
el pedido de medidas provisionales solicitado
por las demandantes. Estas habian realizado
un pedido de medidas provisionales en rela-
cion con acciones penales iniciadas en México
contra representantes de las empresas, en
tanto entendian que eran represalias tomadas
por el Estado. El tribunal enfatizé que debia
aplicar un estandar excepcionalmente alto
para solicitar la suspensién de procedimien-
tos penales iniciados en el Estado. Considerd
gue las empresas no habian probado que las
causas penales eran una represalia contra el
reclamo o que intentaban evitar que los repre-
sentantes testificaran en el arbitraje. Por ello,
el tribunal rechazd las medidas solicitadas por
las demandantes.

Energia y Renovacion Holding, S.A. c.
Republica de Guatemala (Caso CIADI No.
ARB/21/56). Tribunal: D. Fernandez Arroyo, G.
S. Tawil, R. E. Vinuesa. Instrumentos invocados:
TLC entre Centroamérica y Panama (2002). Esta
controversia versa sobre la alegada violacién
de Guatemala del mencionado tratado por no
haber protegido dos proyectos hidroeléctricos
de los demandantes de protestas de comuni-
dades locales. En la Resolucién Procesal N.° 2
de 2 de diciembre de 2022, el tribunal rechazé
la bifurcacién solicitada por Guatemala. En la
Resolucidn Procesal N.° 3 de 23 de marzo de
2023, el tribunal permitié que tres asociacio-
nes comunitarias presentasen escritos de ami-
cus curiae, y decidid que dichos escritos debian
limitarse a las supuestas irregularidades en el
otorgamiento de contratos, licencias y permi-
sos ambientales de los proyectos hidroeléctri-
cos en cuestion. El arbitro Vinuesa presentd
una disidencia parcial, en la que considera que
los escritos de amicus curiae no deberian limi-
tarse a esos hechos, y que también deberian
incluir los impactos ambientales presunta-

mente generados en la implementacién de esos
proyectos.

Samson Wu c. Reptblica de Panama (Caso CIADI
No. ARB/22/5). Tribunal: I. Torterola, F Gonzalez
de Cossio, C. Paitan Contreras. Instrumentos
invocados: TBI Panama-Estados Unidos (2000).
En el Newsletter N.° 6 se seiald que el procedi-
miento estaba relacionado con una disputa del
sector de tratamiento y purificacién de aguas y
habia sido suspendido por acuerdo de las par-
tes. El 11 de octubre de 2022, la demandante
habia requerido su archivo conforme la men-
tada Regla 44 de Arbitraje del CIADI. A un afo
desde su registro ante el CIADI, el tribunal dictd
una resolucidn procesal por la que se toma nota
del archivo del procedimiento de conformidad
con dicha regla.

Telefonica S.A. c. Republica del Pert (Caso
CIADI No. ARB/21/10). Tribunal: L. G. Radicati
Di Brozolo, H. C. Alvarez, H. Perezcano Diaz.
Instrumentos invocados: TBI Espafia-Peru
(1994). Resolucidn Procesal N.° 5 relativa a la
solicitud de la demandada de abordar las obje-
ciones a la jurisdiccién como cuestidon prelimi-
nar de 11 de mayo de 2023. En dicha decisién el
tribunal decidié que las objeciones a la jurisdic-
cion se unirian al fondo de la controversia.

Procedimientos de anulaciéony
ejecucion

IC Power Asia Development Ltd. c. Republica de
Guatemala (Caso CPA No. 2019-43). Tribunal:
A. J. van den Berg, G. S.Tawil, R. E. Vinuesa.
Instrumento invocado: TBI Guatemala-Israel
(2006). Orden de la Corte de Distrito de Nueva
York. El procedimiento arbitral tuvo origen con
el reclamo por parte la empresa israeli ante la
fiscalizacion realizada por la Superintendencia
de Administracion Tributaria para verificar el
pago de impuestos sobre la renta. En octubre
de 2020, el tribunal arbitral emitid un laudo
favorable a Guatemala, en el que condenaba a
la empresa energética israeli a pagar las costas
del procedimiento. A raiz de ello, Guatemala ini-
cié un procedimiento judicial ante la Corte de
Distrito de Nueva York para lograr el reconoci-
miento del laudo arbitral. El 20 de diciembre de
2022, el juez ordend el cumplimiento del laudo
arbitral, con intereses. El 28 de marzo de 2023,
la Corte de Distrito de Nueva York concedio,
ademas, la solicitud de Guatemala por los hono-
rarios y costas. EI 5 de mayo de 2023, la corte de
distrito de Nueva York emitié una Orden en la
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gue se concedia el pedido de Guatemala rela-
tivo a la presentacion de pruebas posteriores a
la sentencia, para otorgar los honorarios y cos-
tas. Asimismo, le otorgd a Guatemala un plazo
de 21 dias para presentar los honorarios y cos-
tas relativos al procedimiento ante la corte de
distrito de Nueva York.

Perenco Ecuador Ltd. c. Republica de Ecuador
(Caso CIADI No. ARB/08/6). Tribunal arbitral:
P. Tomka, N. Kaplan, C. Thomas. Instrumentos
invocados: TBI Ecuador-Francia (1994) vy
Convenio del CIADI. Orden y Sentencia Final
del Tribunal de Distrito de los Estados Unidos
para el Distrito de Columbia de 20 de abril de
2023. En diciembre de 2019, el tribunal arbi-
tral habia laudado en favor la empresa fran-
cesa en su reclamo ante Ecuador, por la ter-
minacién de un contrato de concesién para la
explotacion de hidrocarburos. Tras esa deci-
sién, Perenco recurrié a la justicia de Estados
Unidos para ejecutar el laudo a su favor,
mientras que Ecuador solicité que la corte
compensase parte de la condena por alega-
das deudas impositivas con las que contaba
Perenco, que se suspendiera otra parte de la
ejecucién del laudo hasta que se resolvieran
otras disputas impositivas de las partes y que
los intereses posteriores al laudo fueran calcu-
lados segun la normativa de Estados Unidos.
La Corte de Distrito de Columbia, tras emitir
su Memorando de Opinidn, emitid la decision
final en la que hizo lugar al pedido de ejecu-
cion del laudo por Perenco, denegd el pedido
de compensacion y de suspensién del laudo, al
tiempo que le dio la razén a Ecuador en lo que
respecta al calculo de los intereses posteriores
al laudo.

Valores Mundiales, S.L. y Consorcio Andino S.L.
c. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso
CIADI No. ARB/13/11). Comité de anulacion: L.
G. Radicati di Brozolo, J. A. Moreno Rodriguez,
F. De Quadros. Instrumentos invocados: TBI
Espafia-Venezuela (1995) y Convenio del CIADI.
A pesar de no ser publica, recientemente salid
a la luz la decisién del comité de anulacion
emitida en diciembre de 2022. La disputa fue
iniciada por dos empresas espafiolas encarga-
das de producir y comercializar harina de trigo
en Venezuela, que alegaban violaciones al TBI.
En noviembre de 2017, el Estado venezolano
presentd una solicitud de anulaciéon al laudo,
por el cual se lo condenaba al pago de USD
430 millones, mas intereses, por violaciones
al estandar de trato justo y equitativo, pro-
teccién contra medidas irrazonables o arbitra-
rias y la libre transferencia. En su decision de

anulacidn, el comité rechazé los argumentos
presentados por Venezuela, al enfatizar que la
demandada no podia plantear por primera vez,
en la fase de anulacidn, argumentos nuevos
relacionados con la admisibilidad del reclamo y
la nacionalidad del inversor. Adicionalmente, el
comité tampoco vio contradicciones en el razo-
namiento del tribunal, inversién de la carga de
la prueba o defectos en la decisidn sobre dafios
o costas. Consecuentemente, confirmé la vali-
dez del laudo.

ConocoPhillips Petrozuata B.V., ConocoPhillips
Hamaca B.V. y ConocoPhillips Gulf of Paria
B.V. c. Republica Bolivariana de Venezuela
(Caso CIADI No. ARB/07/30). Comité de anu-
laciéon: D. Hascher, D. Fernandez Arroyo, L.
Boo. Instrumentos invocados: TBI Paises Bajos-
Venezuela (1991) y Convenio del CIADI. El 15
de febrero de 2023, el comité de anulacién
desestimd dos solicitudes de reconsideracién
presentadas por Venezuela, relativas a la sus-
pension de la ejecucidn del laudo y la repre-
sentacion del Estado venezolano. Respecto a la
primera solicitud, el comité confirmd sus deci-
siones anteriores sobre el levantamiento de la
suspension de la ejecucion del laudo, al con-
siderar que se habian cumplido los requisitos
para levantar la suspension. En relacién con la
segunda solicitud, el comité confirmé su deci-
sién de permitir a otras personas participar en
el proceso en representacion del Estado.

Manuel Garcia Armas et al. c. Republica
Bolivariana de Venezuela (Caso CPA No. 2016-
08). Tribunal: E. Nunes Pinto, E. Gomez-Pinzon,
S. Torres Bernardez. Instrumento invocado: TBI
Espafia-Venezuela (1995). El pasado 21 de abril
de 2023, el Tribunal Supremo de los Paises
Bajos confirmd la sentencia de la Cdmara de
Apelaciones de la Haya, en la cual se rechazé la
anulacion del laudo emitido en 2019 en el con-
texto de la disputa que tienen algunos miem-
bros de la familia Armas contra Venezuela por
la presunta expropiacidn de sus inversiones en
2010. En diciembre de 2019, el tribunal arbitral
declind su jurisdiccién sobre el reclamo luego
de determinar que el TBI tenia incorporada la
prohibicién de conformidad con las reglas del
CIADI relativas a reclamos por individuos con
doble nacionalidad contra uno de los Estados
de nacionalidad. En 2021, el pedido de anula-
cion del laudo fue rechazado por la Cdmara de
Apelaciones de la Haya, la cual sostuvo que el
fundamento de anulacidn de laudos por ausen-
cia de un acuerdo valido de arbitraje conforme
el derecho de los Paises Bajos no era aplicable
a laudos donde el tribunal arbitral especifi-



http://icsidfiles.worldbank.org/icsid/ICSIDBLOBS/OnlineAwards/C259/DS18406_En.pdf
http://icsidfiles.worldbank.org/icsid/ICSIDBLOBS/OnlineAwards/C259/DS18407_En.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw171356.pdf
https://www.italaw.com/sites/default/files/case-documents/italaw171380.pdf
https://www.iareporter.com/articles/pdfdownloads/valores-mundiales-v-venezuela-decision-on-annulment-december-21-2023/

camente haya declinado su jurisdiccién por
la falta de un titulo vdlido de jurisdiccion. La
demandante quiso revertir esta decision ape-
lando al Tribunal Supremo de los Paises Bajos,
el cual termind confirmando la sentencia del
Tribunal de Apelaciones.

Rikita Mehta, Prenay Agarwal y Vinita
Agarwal c. Uruguay (Caso CPA No. 2018-04).
Tribunal: A. Rigo Sureda, O. Thomas Johnson,
P. Mayer. Instrumento invocado: TBI Uruguay-
Reino Unido (1991). El reclamo se vincula con
los dafios y perjuicios por el cambio en la legis-
lacion uruguaya que habria frustrado el pro-
yecto de explotacion minera de hierro por la
suma aproximada de USD 3.300 millones. La
Corte de Apelaciones de Paris anuld el laudo
gue habia rechazado el caso por falta de juris-
diccién. Para asi fallar consideré que el TBI
invocado no requeria que la inversion prece-
diera a la controversia, siendo suficiente que
fuera posterior a la entrada en vigor del TBI.
Asimismo, considerd que el TBI tampoco exigia
que los reclamantes hubieran participado acti-
vamente en la inversién. Por otro lado, consi-
derd que el TBI tampoco exigia que al momento
de la inversidn el reclamante fuera nacional de
uno de los Estados parte del tratado (uno de
los reclamantes no contaba con la naciona-
lidad britanica al momento de la inversion).
Indicé, asimismo, que el TBI también incluia
inversiones indirectas por parte del inversor.
Finalmente, considerd que el requisito previo
de litigar en los tribunales locales era un requi-
sito de admisibilidad y no de jurisdiccion.

Acuerdos de arreglo amistoso

Enel Colombia S.A. (anteriormente ESSA2
SpA) y Enel Green Power Costa Rica S.A.
c. Republica de Costa Rica (Caso CIADI No.
ARB/21/49). Tribunal: A. J. van den Berg, E.
Eljuri, R. E. Vinuesa. Instrumentos invoca-
dos: TBI Chile-Costa Rica (1996) y Convenio
del CIADI. Resolucién del tribunal en la que
deja constancia de la terminacién del pro-
cedimiento de 25 de abril de 2023. Ante la
solicitud de las partes y de conformidad con
lo previsto en la Regla 43(1) de las Reglas de
Arbitraje del CIADI, el tribunal resolvié la ter-
minacién del procedimiento. En la nota de
prensa obrante en el proceso de arbitraje, el
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)
y las empresas P.H. Don Pedro S.A. y P.H.
Rio Volcan S.A. firmaron los contratos para

la compra de electricidad proveniente de las
plantas hidroeléctricas Don Pedro y Rio Volcan.
Asimismo, durante el proceso de negociacion,
se firmé un acuerdo para dar por finalizada la
solicitud de arbitraje (el caso CIADI referido).
La efectivizacidon del acuerdo dependia de la
autorizacioén de los nuevos contratos de compra
de energia por la Autoridad Reguladora de los
Servicios Publicos (ARESEP).

TECO Guatemala Holdings, LLC c. Republica
de Guatemala (Caso CIADI No. ARB/10/23).
Tribunal: A. Mourre, W. W. Park, C. von
Wobeser. Miembros del comité de anulacion: D.
Villanda, L. Boo, D. Jones. Instrumentos invoca-
dos: CAFTA-DR y Convenio del CIADI. Resolucién
del comité ad hoc mediante la cual se toma
nota de la terminacién del procedimiento de
24 de enero de 2023. El caso versa sobre una
controversia entre TECO Guatemala Holdings,
LLC (“TECQO”), una sociedad estadounidense, y
la Republica de Guatemala, por una presunta
violacién por parte del Estado del marco regu-
latorio que establece las tarifas de distribucion
de energia eléctrica. Las etapas previas de este
arbitraje fueron comentadas en los Newsletters
N.°1, N.°2 y N.°5. En el Newsletter N.° 8, se
anuncio el Acuerdo Gubernativo Numero 282-
2022, mediante el cual las partes llegaron a un
acuerdo.

6. Decisiones de tribunales
internos

Argentina

Consejo Nacional de Investigaciones Cientificas y
Técnicas ¢/ Avanzit Tecnologia SA y otros s/ proce-
so de conocimiento, recurso de hecho deducido por
Avanzit Tecnologia S.A. Sentencia de la Corte Supre-
ma de Justicia de la Nacion (CSJN) de 28 de febrero
de 2023. La Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal habia confirma-
do la decision de la instancia anterior que desestimé
la excepcién de incompetencia de los tribunales judi-
ciales. El contrato controvertido se habia celebrado
en el marco de un proyecto financiado por un prés-
tamo del Banco Internacional de Reconstruccién y
Fomento (BIRF). La Cdmara considerd que, si bien el
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Decreto 650/09 (que aprobo el Modelo de Contrato
de Préstamo) recomienda el arbitraje internacional
como método de solucion de controversias, dicha
norma —dictada por el poder ejecutivo en ejercicio
de las facultades conferidas por el art. 99, inc. 1°, de
la Constitucion Nacional— no satisface el requisito de
habilitacion legal necesario para someter validamen-
te al Estado Nacional a la jurisdiccidn arbitral. Asimis-
mo, la Camara destacé que las remisiones a normas
legales efectuadas en el mencionado decreto no per-
miten tener por configurada una delegacion en los
términos del art. 76 de la Constitucidn, en tanto la
potestad concedida al Poder Ejecutivo Nacional en
el art. 40 de la ley 11.672 para someter eventuales
controversias a jueces de otras jurisdicciones o tri-
bunales arbitrales fue expresamente prevista para
convenios con personas extranjeras, circunstancia
distinta a la de la causa.

Ante la CSIN, la Procuraciéon General de la Nacion
consideré que correspondia declarar la admisibi-
lidad formal del recurso extraordinario y de queja
interpuestos, y confirmar la sentencia de la Cama-
ra. Al momento de analizar si la sentencia recurrida
incurria en arbitrariedad, la Procuracion considerd
que las criticas del apelante constituyen meras dis-
crepancias con la resolucion que adopté la Cdmara
sobre temas de hecho y derecho procesal que, mas
alla de su acierto o error, le dan sustento como acto
jurisdiccional vélido, circunstancia que determina la
improcedencia del recurso que intenta. En su fallo, la
CSJN, de manera similar al analisis de la Procuracion,
considerd que los agravios de la recurrente solo tra-
ducen una mera discrepancia con lo decidido, por lo
que resultan inhabiles para tener por configurado un
menoscabo a las reglas del debido proceso. Por ello,
la CSJN desestimé el recurso.

Brasil

Decision sobre pedido anticipado de
pruebas — Tribunal Superior de Justicia
de Brasil

Desde hace tiempo ya que la legislacién procesal bra-
silefia cuenta con la herramienta de la produccidn an-
ticipada de pruebas (produgdo antecipada de provas)
gue permite a un posible demandante obtener prue-
bas con anticipacion en apoyo de procedimientos
judiciales o de arbitraje. Originalmente, esta herra-
mienta se utilizaba para adelantar la produccién de
pruebas cuando existia urgencia, entendida como el

riesgo de perder la oportunidad de obtenerlas o cuan-
do resultaba impracticable o imposible hacerlo en un
momento posterior.

Con la promulgacion del nuevo Cddigo de Proceso Ci-
vil brasilefio en 2015 se ha ampliado y diversificado el
uso de la produccién anticipada de pruebas, al per-
mitir su solicitud en situaciones mas alla de la urgen-
cia, convertirla en una demanda por derecho propio,
y simplificar asi el proceso legal. Las partes tienen la
facultad de solicitarla en dos circunstancias en las que
no se requiere urgencia: (i) cuando la prueba a produ-
cir pueda facilitar un acuerdo u otro medio adecuado
de resolucion de conflictos, y (ii) cuando el conoci-
miento previo de los hechos pueda justificar o evitar
la presentacion de una demanda.

Como resultado de estos cambios, se generd una in-
tensa controversia entre los tribunales con relacién a
si una parte involucrada en un acuerdo que incluye-
ra una clausula de arbitraje podia recurrir a un tribu-
nal judicial para solicitar una orden de presentacion
anticipada de pruebas cuando no hubiera urgencia,
pero se cumplian otros requisitos previamente men-
cionados. Algunas opiniones sostienen que una parte
puede obtener pruebas a través de los tribunales sin
necesidad de urgencia, a pesar de la existencia de una
cladusula de arbitraje en el contrato correspondiente.
Otros argumentan que una parte solo puede acudir a
los tribunales para presentar pruebas en situaciones
especificas, como cuando la presentacién anticipada
de pruebas permita al demandante definir el alcance
exacto de una posible disputa o arbitraje. Por ultimo,
hay quienes consideran que el compromiso de las par-
tes de resolver todas las controversias a través del ar-
bitraje atrae de manera irrevocable la jurisdiccion del
tribunal arbitral, siendo la urgencia la Unica excepcion
que permite a una parte recurrir a los tribunales, en
virtud del articulo de la Ley de Arbitraje brasilefia No.
9.307/1996, que autoriza a una parte a solicitar una
orden judicial para cuestiones urgentes antes del ini-
cio del arbitraje.

Recientemente, el Tribunal Superior de Justicia, el
mas alto tribunal brasilefio para asuntos no constitu-
cionales, mostré su enfoque pro-arbitraje y sostuvo
en el caso Renova Energia S.A. ¢, Blue Moon Fundo
de Investimento Multimercado que, salvo en caso de
urgencia, cualquier reclamacion en relacidn con el de-
recho a presentar pruebas relacionadas con un con-
trato sujeto a una clausula arbitral debia solicitarse
mediante arbitraje.

Los jueces consideraron que, una vez que las partes
han acordado arbitrar una posible disputa, el tribunal
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arbitral tiene jurisdiccion para analizar y resolver
todas y cada una de las disputas que surjan de, o
se encuentren en conexion con, la relacidon contrac-
tual, incluso cuando la parte solo pretenda producir
prueba. Por lo tanto, las cortes judiciales solo ten-
drian jurisdiccidn para asuntos urgentes, como en el
caso de que no se instituya el tribunal arbitral.

Aunque no es vinculante y aun esta sujeto a ulte-
riores recursos, este precedente muy seguramente
allane el camino por el que los tribunales del Estado
y los jueces inferiores decidiran en futuros casos si-
milares.

Anulacion del Laudo Arbitral: Ciber
interceptacion, no divulgacién y superacion de
los limites del convenio arbitral — Tribunal de
Justicia de Sao Paulo

En el procedimiento de anulacién de sentencia ar-
bitral CCI del caso J&f Investimentos S/A c. C.A. In-
vestment & Eldorado Brasil, el Tribunal de Justicia
del Estado de S3o Paulo desestimd todas las alega-
ciones del demandante y reconocid que el laudo ar-
bitral parcial dictado por la CCl era valido. El laudo
obligaba a J&F Investimentos a transferir el control

de Eldorado Brasil a los demandados y a cooperar
con la liquidacidn de las garantias de Eldorado como
condicién para completar la transaccién.

Las partes habian celebrado un Acuerdo de Com-
pra de Acciones (SPA, por sus siglas en inglés) que
obligaba al demandante a transferir las acciones de
Eldorado a C.A. Investment, sujeto a ciertas condi-
ciones. Luego de una compra inicial en 2012, C.A.
Investment, en 2018, presentd propuestas para con-
cluir una segunda compra, de acuerdo con lo esti-
pulado en el SPA. Sin embargo, la demandante no
aceptd ninguna de las propuestas. En consecuencia,
C.A. solicité una medida cautelar a un tribunal judi-
cial para que se obligara a J&F a aceptar la ultima
propuesta y prorrogar la fecha de cierre. El tribunal
concedié una medida cautelar, al ordenar a J&F que
no vendiera las acciones de Eldorado y que conti-
nuara gestionando Eldorado de acuerdo con las
disposiciones del SPA. La fecha limite para concluir
la segunda compra era el 2 de septiembre de 2019,
pero en abril de 2018, J&F notificd la terminacion
del SPA. A raiz de ello, C.A. inicié un arbitraje CCl
contra J&F y Eldorado. El tribunal arbitral dicté un
laudo parcial el 2 de febrero de 2021 respecto del
cual J&F interpuso una demanda en la que solicitaba
la anulacidon. También solicitd una medida cautelar

para suspender cualquier accidn relacionada con
la transferencia del control accionario de Eldorado,
qgue incluye el pago anticipado de las garantias de
Eldorado adeudadas a distintos bancos de Brasil. El
20 de marzo de 2021, la medida fue concedida, y se
suspendid la transferencia de las acciones de Eldora-
do y la liquidacién de los colaterales hasta que C.A.
y Eldorado presentaran sus respuestas. El 5 de abril
de 2021, el tribunal concedié parcialmente la medi-
da cautelar, al permitir la realizacién escalonada de
la segunda compra de acuerdo con los términos del
laudo arbitral parcial. La sentencia definitiva se dictd
el 29 de julio de 2022.

En su solicitud de anulacién, J&F planted que el lau-
do violaba los principios del debido proceso legal, la
igualdad de trato y el privilegio profesional. Ademas,
afirmd que se viold el principio de imparcialidad del
arbitro, ya que uno de los arbitros no habia revela-
do sus relaciones con los abogados y testigos de la
contraparte, lo que generaba dudas sobre su impar-
cialidad. También sostuvo que el laudo excedié los
limites del convenio arbitral al imponer la obligacion
de celebrar nuevos contratos para liquidar las garan-
tias de Eldorado y facilitar la Segunda Compra. Final-
mente, solicitd una medida cautelar para suspender
cualquier accidn relacionada con la transferencia del
control accionario de Eldorado.

En respuesta, C.A. Investment argumentd que la
medida cautelar no era procedente debido a la fal-
ta de cumplimiento de los requisitos formales para
su presentacion. Ademas, afirmé que J&F no tomé
ninguna medida para detener la supuesta intercep-
tacién cibernética y no pudo demostrar que afectara
el proceso arbitral, ni que C.A. estuviera involucra-
da en ello. Respecto de la supuesta violacion de los
principios de imparcialidad del arbitro, C.A. sostuvo
que el arbitro que no habia revelado su relacién con
sus abogados no incumplié su deber de revelacidn,
ya que los hechos supuestamente omitidos eran de
conocimiento publico. También destacd que todas
las decisiones del tribunal arbitral fueron unanimes,
lo que descartaba cualquier falta de imparcialidad.
Por ultimo, C.A. argumentd que el tribunal arbitral
no excedid los limites establecidos en el convenio
arbitral, sino que se limitd a determinar que C.A. de-
bia cumplir con los términos del SPA.

Por su parte, Eldorado presenté sus argumentos en
apoyo a la excepciéon de J&F, al alegar que se vio-
laron los principios del debido proceso y de igual-
dad de trato debido a la interceptacion cibernética,
gue afecta tanto a la demandante como a Eldorado.
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Ademads, Eldorado argumentd que la anulacién del
laudo arbitral no deberia depender de probar que la
informacién obtenida a través de la interceptacion
cibernética fue utilizada por C.A., ya que esto seria
una tarea imposible. La mera existencia de la inter-
ceptacion cibernética constituia una violacion del
principio del debido proceso. Finalmente, Eldorado
sostuvo que el procedimiento arbitral infringié el de-
ber de imparcialidad, y que el laudo arbitral excedio
los limites del acuerdo de arbitraje.

El juez de primera instancia determind que, a pesar
de la interceptacion cibernética, no hubo violacion
del debido proceso ni de los principios de igualdad
de trato entre las partes. Ademas, concluyd que el
hecho de que uno de los arbitros no revelara cierta
informacién no era motivo suficiente para anular el
laudo arbitral. En definitiva, el juez no consideré que
el laudo hubiera sobrepasado los limites estableci-
dos por el acuerdo de arbitraje.

En primer lugar, el juez abordd la nulidad del laudo
arbitral como consecuencia de la violacién del prin-
cipio del debido proceso legal. Segun la decisién, las
partes aportaron pruebas contradictorias sobre la
existencia del ciberataque, por lo que no fue posible
confirmar su ocurrencia, ni sus detalles. Asimismo,
la decisién destaca que, aunque se probase que la
interceptaciéon efectivamente se produjo, la autoria
del delito cibernético era dudosa. Tras analizar las
pruebas aportadas, la decisién afirma que, si bien
la primera fase de la supuesta interceptacién ciber-
nética pudo haber ocurrido, no tenia relaciéon con
el procedimiento arbitral y el contexto en el que la
interceptacion pudo haber ocurrido no estaba claro
y por ello no habia violacidn de los principios de de-
bido proceso legal e igualdad de trato de las partes.

En cuanto a la alegacidn de violacion del deber de im-
parcialidad, el juez manifestd que, aunque reconocia
que el arbitro mantenia otras relaciones con los tes-
tigos de C.A. Investment, la naturaleza y el alcance de
esas relaciones no eran las alegadas por J&F. Afirmo
gue no existia prueba alguna de que el arbitro tuvie-
ra relacién real con los abogados de C.A. Por ello, se
determind que el arbitro no incumplié su deber de
revelacidn, una vez que las circunstancias planteadas
por la demandante no daban lugar a dudas justifica-
das sobre su imparcialidad o independencia.

Por dltimo, el juez analizd la alegacidon de que el
laudo arbitral extrapolaba los limites del convenio
arbitral. Segun la decisiéon judicial, el laudo arbitral
no excedié el acuerdo de arbitraje, ya que solo reco-
nocié la existencia de un pacto afirmativo. En otros

términos, el laudo arbitral solo interpreté cémo una
obligacion genérica y amplia prevista en el SPA debia
ser cumplida por las partes.

La decision también enfatizé que, dado que el objeto
del alegato era un pacto afirmativo, el tribunal arbi-
tral deberia haber otorgado una reparacion especifi-
ca o determinado qué medidas debian tomarse para
asegurar que la reparacion se obtuviera, lo que se
hizo en el caso. Adicionalmente, el juez afirmé que
el laudo arbitral solo reconocié que J&F tenia el de-
ber de cooperar con C.A. y facilitar la ejecucion de las
garantias de Eldorado, a fin de posibilitar la segun-
da compra prevista en la operacién. Por lo tanto, el
laudo judicial reconocioé que el laudo arbitral respeto
el acuerdo de arbitraje y las disposiciones del SPA,
y concluyé que el laudo arbitral parcial dictado era
vélido.

Violacion del acceso a la justicia: Invalidacion de
un laudo arbitral por la negativa del co-arbitro a
votar — Tribunal de Apelaciéon del Estado de Sao
Paulo

El 24 de mayo de 2023, el Tribunal de Apelacion del
Estado de S3o Paulo anulé un laudo arbitral por con-
siderar que un co-arbitro no voté en la decision de
una de las demandas y viol6 asi el derecho funda-
mental de las partes de acceso a la justicia.

Las demandantes y las demandadas celebraron tres
contratos para la compraventa de espacios para la
difusion de los medios publicitarios de las deman-
dantes en la radio y television de las demandadas.
Las demandantes al comenzar el arbitraje alegaron
rescision ilegal de los contratos y solicitaron dafios y
perjuicios por lucro cesante.

El litigio fue sometido a un tribunal arbitral de tres
arbitros, que decidid en un laudo arbitral parcial que
las demandadas terminaron ilegalmente los contra-
tos y estimo parcialmente la demanda de las deman-
dantes por lucro cesante. La decisidn sobre el lucro
cesante no fue unanime ya que, mientras que el pre-
sidente del tribunal y uno de los arbitros compartie-
ron la posicion predominante, el segundo co-arbitro
entendidé que las demandantes no habian probado la
necesaria correlacion requerida entre sus pérdidas y
la resolucion ilegal del contrato por parte de las de-
mandadas.

El laudo arbitral final versé sobre la cuantia de los
dafios y perjuicios. El presidente del tribunal decidio
qgue las demandadas debian pagar una indemniza-
cion por lucro cesante por el importe estimado por




el perito. El primer co-arbitro estimé que procedia
el pago de danos y perjuicios por lucro cesante, pero
no en la cuantia sugerida por el perito, y conside-
ré necesario un nuevo peritaje teniendo en cuenta
ciertos aspectos econdmicos. El segundo co-arbitro
reafirmd su opinién de que no se debia ningun lucro
cesante a los demandantes y se negd a votar sobre el
quantum adeudado.

El tribunal arbitral dictamind entonces que debia
prevalecer la opinién del arbitro presidente basan-
dose en el art. 24 de la Ley de Arbitraje brasilefia.
Esta dispone que el laudo se dictarad por mayoria de
votos cuando haya mas de un arbitro y en caso de no
haber acuerdo mayoritario, prevalecera el voto del
presidente del tribunal arbitral.

El laudo final condené a las demandadas a pagar a
las demandantes RS 1,5 millones por lucro cesante y
condend a las demandantes a pagar a las demanda-
das RS 4,9 millones por los servicios de publicidad.

A pesar de haber tenido éxito en su demanda, las de-
mandantes impugnaron la validez del laudo arbitral
en S3o Paulo por falta de votacién del co-arbitro y
violacién de la regla de no-liquidacién. Argumenta-
ron que el voto de desempate solo es valido si am-
bos co-arbitros emiten votos divergentes. El segundo
co-arbitro se abstuvo de votar sobre los dafios y per-
juicios, lo cual va en contra de la regla de no-liquida-
cién que exige tomar una decision sobre el fondo del
caso, sin importar la razon.

El juez del Tribunal de S3o Paulo denegé la solicitud
de las demandantes y confirmé la validez del laudo.
A continuacién, las demandantes interpusieron un
recurso ante el Tribunal de Apelacion del Estado de
Sao Paulo.

El Tribunal de Apelacién del Estado de S3o Paulo

anuld el laudo arbitral. Considerd que el arbitro pre-
sidente no podia basarse en el art. 24 de la Ley de
Arbitraje brasilefia porque la abstencion del segundo
co-arbitro es un caso de non liquet (“no esta claro”).
El non liquet viola el derecho de una parte al acceso a
la justicia, un derecho fundamental de orden publico
brasilefio.

El Tribunal de Apelaciéon del Estado de Sdo Paulo con-
siderd que el hecho de que el segundo co-arbitro no
estuviera de acuerdo en que los dafios y perjuicios
eran debidos no le permitia abstenerse de decidir la
cuestion del laudo arbitral definitivo, a saber, el im-
porte de los dafios y perjuicios debidos.

El fallo se baso en el art. 32 de la Ley Brasilefia de Ar-
bitraje, que establece que el laudo arbitral es nulo si
viola los principios salvaguardados por el art. 21 de la
Ley de Arbitraje. Estos principios incluyen el derecho
a ser oido y el derecho a la igualdad de trato. El Tribu-
nal de Apelacion del Estado de S3o Paulo considerd
que esos principios incluyen el derecho de las partes
al acceso a la justicia. Para el Tribunal de Apelacion,
un tribunal arbitral no puede abstenerse de adoptar
una posicion sobre un asunto que se ha sometido a
su decision.

El Tribunal de Apelacién del Estado de Sdo Paulo de-
termind que, debido a la falta de voto del segundo
co-arbitro, el resultado del laudo arbitral definitivo
podria haber sido diferente, y por ello era necesario
anular el laudo y someter nuevamente la cuestién al
tribunal arbitral.

Esta decisidn no es final pues puede ser apelada ante
el Tribunal Superior de Justicia, que tiene la facultad
de revisarla.




7. Entrevista

Diez preguntas con
Margie-Lys Jaime

Margie-Lys Jaime es asesora legal en el
Ministerio de Economiay Finanzas de la Republica
de Panamad, Oficina de Arbitraje de Inversiones.
Representa a Panamd en diversos arbitrajes ante
el CIADI y la CPA, asi como en el Grupo de
Trabajo 111 sobre reformas al sistema de solucion
de controversias entre inversionistas y Estados de
la CNUDMI. Forma parte del Panel de Arbitros
y Conciliadores ante el CIADI por Panamd. Se
ha desempeiniado como negociadora de capitulos
de inversion en tratados de libre comercio. Es
profesora de Derecho en la Universidad de
Panama.
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Latinoamérica ha sido
pionera en muchas teorias
y avances del arbitraje
de inversiones. En efecto,
gracias a mas de 20 anos
de experiencia en los
arbitrajes sobre la base de
tratados de inversion, los
Estados latinoamericanos
estan preparados para
defenderse y hacerle frente
a las demandas arbitrales;
e incluso, en algunos casos,
sin el apoyo de firmas
extranjeras.
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1. ¢Qué la motivo a dedicarse profesionalmente al
arbitraje?

En 1999, cuando tenia que pensar en un tema de
tesis para graduarme de Derecho, se proclamo la
primera ley de arbitraje nacional e internacional
en Panama (Decreto Ley No. 5). En ese afio, se
organizé un Congreso Internacional de Arbitraje en
Panama3, con personas de todas partes del mundo
que practicaban el arbitraje y otros métodos
alternos de solucién de conflictos. Gracias a un
profesor de la Universidad tuve la oportunidad de
participar como parte del protocolo e interactuar
con expositores internacionales. El arbitraje fue
un gran descubrimiento para mi, y decidi hacer mi
tesis de grado sobre el régimen juridico del laudo
extranjero en Panamd, de acuerdo con la nueva
ley de arbitraje. Fue ahi cuando tomé la decision
de ir a Paris para especializarme en la materia,
aungue en ese entonces no existian estudios de
maestria sobre arbitraje. En consecuencia, empecé
por estudios en derecho internacional privado, en
donde se tocaban cursos sobre métodos alternos
de solucién de controversias, particularmente
de arbitraje comercial. Seguidamente, en 2003
hice una maestria en Derecho de las Relaciones
Econdmicas Internacionales, en donde conoci el
arbitraje de inversiones y desde entonces quedé
fascinada con la materia.




2. En su experiencia, écudles son para usted las
principales cuestiones a tener en cuenta para la
correcta defensa de un Estado?

La defensa del Estado empieza incluso antes de que
formalmente se interponga la demanda arbitral. En
mi experiencia, desde que un inversionista envia
una nota de intencion al Estado, expresando su
intencién de interponer una demanda de arbitraje
si no se llega a un arreglo amistoso, existe un riesgo
potencial de que este interponga la demanda. A
raiz de ello se activan todas las alarmas, y el trabajo
de un abogado encargado de la defensa del Estado
empieza. En primer lugar, contactando a todas las
agencias o entidades del Estado que pudieran haber
estado involucradas en la controversia que dio
origen a la disputa. En segundo lugar, verificando
si este caso no ha sido interpuesto o se encuentra
pendiente en la jurisdiccion ordinaria o contencioso-
administrativa; por lo que habra que recabar la
informacion necesaria de los tribunales y cortes del
pais. En tercer lugar, si pese a las conversaciones
con el inversionista o sus representantes no resulta
en un acuerdo amistoso y la demanda arbitral es
inminente, no solo es necesario recabar toda la
informacion posible sobre el caso sino también
pensar en las mejores estrategias de defensa, ya que,
aunqgue se contraten firmas externas, la estrategia
debe venir del Estado; no existe nadie mejor
posesionado para establecer la mejor estrategia de
defensa que el propio Estado.
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... el derecho
internacional de las
inversiones, y mas
concretamente, el
arbitraje de inversiones
tendra que evolucionar
para adaptarse a los
requerimientos de la
comunidad internacional
y combatir la deficiente
legitimidad del sistema.
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3. éCudl y como fue su primera experiencia
profesional con el arbitraje de inversion?

Mi primera experiencia profesional con el arbitraje
de inversion fue en Shearman & Sterling Paris. Ahi
tuve la oportunidad trabajar con Emmanuel Gaillard,
Yas Banifatemi y su equipo, de los cuales aprendi
mucho. Durante mi estadia en Shearman trabajé en
varios casos de arbitraje de inversidn, pero quizds
el mas complejo de todos fue Yukos c. Rusia. Para
ese entonces, ya habia culminado mi doctorado en
Derecho en la Universidad de Paris Il. El tema de
mi tesis fue sobre el aporte de tratados regionales
y multilaterales a la evolucion del derecho arbitral
y el derecho internacional de las inversiones, y mi
director de tesis, el recordado profesor Charles
Leben, me sugirid invitar a Yas Banifatemi como
parte del jurado, a fin de contar con una practicante
del arbitraje de inversiones que juzgara mi tesis. Con
el tiempo, Yas se convirtié en una guia e inspiracion
para mi.

4. En el ejercicio de la representacion del Estado
en su defensa, écudles cree usted que son las
principales diferencias entre una firma externa y
un equipo especializado de abogados estatales?

Independientemente de si el Estado decide
contratar firmas externas o no para su defensa,
resulta esencial que el Estado cuente con un equipo
especializado de abogados, que conozca el derecho
internacional de las inversiones y el arbitraje de
inversion. Para ello, se requiere que el Gobierno
tome conciencia de que debe invertir en el recurso
humano necesario y asignar los recursos que se
requieran para asegurar la mejor defensa del Estado.
La defensa del Estado es un tema de politica publica,
de ahi que sea esencial continuidad en el equipo.

Las firmas externas, por su parte, cuentan con
suficiente experiencia y recursos para representar al
Estado en todas las fases del arbitraje. Especialmente
en equipos pequenos como el de Panama, contratar
a una firma internacional con una vasta experiencia
defendiendo Estados, particularmente en la regidn
latinoamericana, es fundamental. Sin embargo, los
abogados externos, al no tener conocimiento de
las sensibilidades de politica publica y del derecho
local aplicable necesitan la guia de los abogados
estatales. Adicionalmente, los abogados estatales
son los que se encuentran en mejor posicidn
para manejar las relaciones de coordinacién con
las instituciones y agencias del Estado, asi como
recabar la informacidn y pruebas relevantes para el
caso. En todo caso, debe existir una sinergia entre
los abogados del Estado y la firma externa en todas
las fases del proceso.




5. éCuadl fue el laudo o el arbitraje de inversion que
mas la ha impactado y por qué?

Resulta dificil escoger solo un laudo entre todos
aquellos que han marcado la historia en el
arbitraje de inversiones, como AAPL c. Sri Lanka,
de donde se desarrollé toda la teoria del arbitraje
sin lazo contractual, es decir, aquel que tiene
lugar Unicamente sobre la base de un tratado de
inversiones; o Salini c. Marruecos, que distinguid
entre las demandas sobre la base del contrato y
aquellas sobre la base del tratado, y establecid
los pardmetros fundamentales para establecer la
existencia de una inversion (“test Salini”).

Mas recientemente, el caso Philip Morris c. Uruguay
consagro a los poderes de policia como una defensa
eficaz fundamentada en la proteccidon de la salud
publica de sus ciudadanos. Esto reforzé el hecho
de que bajo ciertas circunstancias el Estado puede
tomar medidas que, aunque afecten la inversiéon, no
son compensables. Adicionalmente, el laudo aborda
el posible conflicto que puede existir entre las
diversas normas internacionales y la jerarquia de las
fuentes. Por ello, considero a este laudo como lider
con relacién al ejercicio de los poderes de policia del
Estado.

6. Si usted pudiera modificar algo del arbitraje de
inversion tal como lo conocemos, équé cambio o
cambios le haria?

Existen varias mejoras que pueden implementarse
para lograr el restablecimiento de la legitimidad del
sistema, la cual se ha visto afectada en gran medida
a causa de la falta de consistencia, predictibilidad
y coherencia de las decisiones arbitrales. Esto
explica que en 2017 el Grupo de Trabajo Il de
la CNUDMI recibiera el mandato de trabajar en
reformas al sistema de solucién de controversias
entre inversionistas y Estados. Dentro de todas las
posibles soluciones a la falta de legitimidad del
sistema, el establecimiento de un mecanismo de
apelaciones es quizas la opcidn que tendria mayores
implicaciones, al poder corregir errores manifiestos
en la interpretacion y aplicacion del derecho. Por
otra parte, las Reglas de arbitraje del CIADI de
2022 representan un gran esfuerzo por mejorar la
eficiencia del procedimiento arbitral, alimplementar
nuevas reglas como notificacion de financiamiento
por terceros, normas sobre bifurcacién, garantia por
costos, entre otros.

Ahora bien, las reformas en el contexto del Grupo
de Trabajo lll se limitan a los aspectos procesales del
sistemaynoalasustancia (estdndares de proteccion)
de los tratados de inversidon. De ahi que sea tarea
de cada Estado el modernizar sus tratados de forma
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tal que tomen en cuenta aspectos como el derecho
de los Estados de regular y establezcan normas
claras para los inversionistas, incluso obligaciones
relativas al respeto del medio ambiente, sociales y
de gobernanza.

7. éComo ve el presente y el futuro del arbitraje de
inversidn en Latinoamérica?

En mi opinidn, el arbitraje de inversién no sera el
mismo que conocemos después de las reformas
al sistema de solucién de controversias entre
inversionistas y Estados que tengan lugar en el seno
de la CNUDMI. La razén principal de este cambio se
encuentra en que el sistema, cuando se creé el CIADI,
fue para proteger a inversionistas que tuvieran una
relaciéon contractual con el Estado receptor de la
inversion. En esa época, era inimaginable que la
gran mayoria de los casos de arbitraje de inversidn
serian sobre la base de un tratado de inversion, en
lugar de un contrato suscrito con el Estado receptor
de la inversidon. Aunque no se llegue a materializar
una corte multilateral de inversiones como desean
los europeos, o un mecanismo de apelaciones,
actualmente bajo discusién, el derecho internacional
de las inversiones, y mds concretamente, el arbitraje
de inversiones tendrd que evolucionar para
adaptarse a los requerimientos de la comunidad




internacional y combatir la deficiente legitimidad
del sistema.

La situacion en Latinoamérica no es diferente de
lo que estd ocurriendo en el mundo del arbitraje
de inversiones. De hecho, Latinoamérica ha sido
pionera en muchas teorias y avances del arbitraje
de inversiones. En efecto, gracias a mds de 20 anos
de experiencia en los arbitrajes sobre la base de
tratados de inversion, los Estados latinoamericanos
estan preparados para defenderse y hacerle frente
a las demandas arbitrales; e incluso, en algunos
casos, sin el apoyo de firmas extranjeras.

8. ¢COmo evalla el grado de participacién actual
de las mujeres en el arbitraje de inversion?

La participacion de la mujer en el arbitraje
de inversién siempre ha sido insuficiente. Las
estadisticas del CIADI muestran que hay una
tendencia a que las mujeres sean nombradas
presidentas de tribunal mas que como co-arbitros.
Esto quizds se deba a que en un nimero significativo
de los casos el nombramiento del presidente
de tribunal es realizado por el presidente del
Consejo Administrativo del CIADI y no por las
partes. Asimismo, encontramos un incremento
en el numero de mujeres nombradas como
miembros de los comités ad hoc, precisamente por
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el rol predominante que tiene el CIADI en estos
nombramientos.

En el marco del Grupo de Trabajo Ill, se ha destacado
que la diversidad mejoraria la calidad de los
procesos del sistema de solucidn de controversias
inversionista-Estado, ya que las diferentes
perspectivas, especialmente de diferentes culturas
y niveles de desarrollo econédmico, podrian dar lugar
a una adopcién de decisiones mas equilibradas.
En el caso en que se opte por la creacién de un
d6rgano permanente de apelaciones, también
resultaria muy importante que se garantizara
una amplia representacién geografica, asi como
una representacién equilibrada entre paises
desarrollados, paises en desarrollo y paises menos
adelantados.

9. ¢{Qué consejos o recomendaciones Utiles les
daria a las nuevas generaciones de jovenes que
pretenden incursionar o dedicarse al arbitraje de
inversion?

Hace 20 afios el arbitraje de inversidon era algo
novedoso. Hoy en dia hay mucha mas informacién
y una vasta gama de decisiones arbitrales sobre
la base de un tratado de inversiones. De ahi que
haya muchas mas oportunidades para las nuevas
generaciones de jovenes que quieran incursionar
o dedicarse al arbitraje de inversion. Como
recomendacién, diria que es importante que se
especialicen en la materia ya que no basta conocer
el procedimiento arbitral, sino también es necesario
un conocimiento del derecho internacional de las
inversiones.

10. Para finalizar, écual fue el caso mas desafiante
o novedoso en el que ha participado?

Probablemente los casos mas desafiantes sean los
dos casos interpuestos en contra de Panamd en
relacién con la expansion del Canal de Panama. La
materia ha sido objeto de afios de controversias en
cinco casos paralelos ante tribunales de arbitraje
bajo el Reglamento de Arbitraje Cdmara de
Comercio Internacional (CCl). Sin embargo, luego
de afos de disputas, dos de los inversionistas
decidieron demandar al Estado panamefio sobre la
base de dos tratados de inversidn diferentes, pero
en todo caso con relacién a los mismos hechos que
dieron nacimiento a los arbitrajes de la CCl. Los
arbitrajes involucran una cantidad considerable
de documentos relacionados con el proyecto
de expansion del canal, lo cual hace complejo el
manejo de cada caso.
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El presente Newsletter fue preparado en base a informacién recolectada de distintas paginas web especializadas en

arbitraje internacional, incluidas https://iareporter.com, https://www.italaw.com, https://globalarbitrationreview.com y
https://ciarglobal.com; paginas de organizaciones especializadas en arbitraje como https://investmentpolicy.unctad.org,
https://icsid.worldbank.org y https://pca-cpa.org; paginas oficiales de distintos Estados; medios informativos y entrevis-
tas a profesionales involucrados en el arbitraje internacional. Cualquier error en la informaciéon suministrada es respon-

sabilidad exclusiva de sus autores.
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